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TRUTNOV, a.s.

Vodovody a kanalizace Trutnov, a.s.
ISIN CZ0005139089 a CZ0005139071

Toto je prospekt akcii (dale jen ,Prospekt’) spoleCnosti Vodovody a kanalizace Trutnov, a.s.,
ICO 601 08 711, se sidlem nabfezi Vaclava Havla 19, 541 01 Trutnov, Ceska republika,
zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Hradci Kralové oddil B vioZka
1006 (dale jen "Emitent" nebo "Spole¢nost").

Tento Prospekt je vyhotoven v souvislosti se zvySenim zakladniho kapitalu Emitenta upsanim
novych akcii ve smyslu ustanoveni § 474 a nasl. zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich pravnich
predpist (dale jen ,Zakon o obchodnich korporacich®), o kterém rozhodla valna hromada
Emitenta dne 22.11.2022. Nové akcie budou nabidnuty prostfednictvim vefejné nabidky s
vyuzitim prednostniho prava akcionarl na Upis akcii.

Tento Prospekt byl vyhotoven v souladu a dle pozadavkt (i) NARIZENI EVROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu,
a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,Nafizeni
2017/1129%) a (i) NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2019/980 ze dne
14. bfezna 2019, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné
nabidce cennych papird nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
nafizeni Komise (ES) €. 809/2004, ve znéni pozdéjSich pfedpist (dale jen ,Nafizeni
2019/980%). Vefejna nabidka nabizenych akcii je omezena na Uzemi Ceské republiky.
Prospekt nebyl schvalen zadnym spravnim ani jinym organem s vyjimkou Ceské narodni
banky. Cesk& narodni banka schvélila tento Prospekt svym rozhodnutim &,
2023/123171/CNB/570, ke sp. zn. S-SP-2023/00079/CNB/572, ze dne 25. 9. 2023, které
nabylo pravni moci dne 27. 9. 2023 Rozhodnutim o schvéaleni Prospektu Ceska narodni banka
osvédCuje, Ze schvaleny Prospekt splfiuje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a
soudrznosti pozadované Nafizenim 2017/1129. Toto schvaleni by se nemélo chapat jako
potvrzeni Emitenta, ktery je prfedmétem tohoto Prospektu, ani jako potvrzeni kvality
Nabizenych Akcii. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do
Nabizenych Akcii.

Cilem tohoto prospektu je poskytnout investorim dostate¢né a ucelené informace o Emitentovi
a jeho akciich. Investor by mél vzdy posuzovat vyhodnost investice na zakladé znalosti celého
obsahu Prospektu.

Prospekt pozbude platnosti dne 27. 9. 2024. Povinnost doplnit Prospekt v pripadé
vyznamnych novych skuteénosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se
neuplatni v pfipadé, ze Prospekt pozbude platnosti.

Datum vyhotoveni prospektu je 19. 9. 2023.
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Shrnuti

1. Uvod

1.1. Cenné papiry
Kmenové akcie ISIN CZ0005139089 a CZ0005139071.

1.2. Totoznost a kontaktni udaje Emitenta
Emitentem je spoleénost Vodovody a kanalizace Trutnov, a.s., ICO 601 08 711. Sidlo Emitenta
je nabfezi Vaclava Havla 19, 541 01 Trutnov, Ceska republika. LEI:
315700VMSR8AYL1PJL9Y.

Kontaktni telefonni Cislo Emitenta je +420 499 848 522, e-mail je en@vaktu.cz.

1.3. Organ schvalujici Prospekt
Tento Prospekt schvalila Ceska narodni banka, ICO: 481 36 450, tel.: +420 224 411 111,
zelena linka tel.: 800 160 170, e-mail: podatelna@cnb.cz.

1.4. Datum schvaleni Prospektu
Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB &. j. 2023/123171/CNB/570 ke spis. zn. S-SP-
2023/00079/CNB/572 ze dne 25. 9. 2023, které nabylo pravni moci dne 27. 9. 2023.

1.5. Upozornéni
Toto shrnuti je tfeba &ist jako uvod Prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Akcii by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi
Prospekt jako celek. Investor investujici do Akcii muze pfijit o vesSkery investovany kapital nebo
jeho &ast.

V pfipadé, Ze je u soudu vznesen narok na zakladé udajl uvedenych v Prospektu, mize byt

Zalujicimu investorovi podle vnitrostatniho prava ¢lenskych statl uloZzena povinnost uhradit
naklady na pfeklad Prospektu pfed zahajenim soudniho Fizeni.

Obc&anskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti v€etné jeho prekladu
predlozily, avSak pouze pokud je shrnuti zavadéjici, nepfesné nebo v rozporu s ostatnimi
Castmi Prospektu nebo pokud shrnuti ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje
klicové informace, které investorim pomahaiji pfi rozhodovani, zda do Akcii investovat.

2. Klicové informace o Emitentovi

2.1. Kdo je Emitentem cennych papirt?
Emitentem je spole&nost Vodovody a kanalizace Trutnov, a.s., ICO 601 08 711. Sidlo Emitenta
je nabfezi Vaclava Havla 19, 541 01 Trutnov, Ceska republika.  LEI:
315700VMSR8AYL1PJLI7. Telefonni Cislo +420 499 848 522, e-mail je en@vaktu.cz.
Emitent je zapsan v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Hradci Kralové pod
spis. zn. B 1006. Emitent vznikl dne 01. 01. 1994, zaloZen je na dobu neurcitou.

Emitent je akciova spole¢nost a jeho &innost se fidi pravnim tadem Ceské republiky a
Evropské unie, zejména Zakonem o obchodnich korporacich a Ob&anskym z&konikem a
s ohledem na svoji ¢innost rovnéz zvlastni regulaci v oblasti vodovodl a kanalizaci, zdravi,
zivotniho prostfedi, bezpec&nosti a hygieny.

Zakladni ¢innosti Emitenta je dodavka pitné vody a odvadéni odpadnich vod v méstech a
obcich, na jejichz uzemi plsobi. Provoz &innosti je provadén v téchto lokalitach — Trutnov,
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Mladé Buky, Svoboda nad Upou, Janské Lazné, Horni MarSov a Pec pod Snézkou. DalSimi
¢innostmi, kterymi se emitent zabyva, je provoz akreditované laboratofe na rozbor vzorku pitné
a odpadni vody, provoz specialni mechanizace — kanaliza¢ni saci vozy.

Nespornou vyhodou Emitenta je silnda kapitalova pozice — ke dni sestaveni Prospektu
disponuje zakladnim kapitalem ve vySi 553 531 000 K¢, jenz je v plné vySi splacen.

Zakladni kapital Emitenta je rozdélen na:

- 77 509 ks kmenovych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 1 000 K¢ v listinné podobé;

- 476 022 ks kmenovych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 1 000 K& v listinné podobé s
omezenou prevoditelnosti, akcie jsou pFevoditelné s pfedchozim souhlasem valné
hromady.

Listinné akcie na jméno jsou vydany jako hromadné akcie v hodnotach 1 000 000 K&, 100 000

K& a 10 000 K¢ a jako jednotlivé akcie v hodnoté 1 000 K¢, kdy kazda hromadna akcie

nahrazuje urcity pocCet akcii se jmenovitou hodnotou 1 000 KE. Akcie v jinych hodnotach

nemohou byt vydany.

S ohledem na nize uvedené omezujici podminky akcionafi nema Emitent Zadnou ovladajici
osobu dle pfisluSnych pravnich predpis. Hlavnimi akcionafi jsou Mésto Trutnov, sidlem
Slovanské namésti 165, 541 01 Trutnov, s po¢tem 272 050 ks akcii, které predstavuji 49,15
% podil na zakladnim kapitalu a Mésto Pec pod Snézkou, se sidlem Pec pod Snézkou 230,
542 21 Pec pod Snézkou, s poctem 110 951 ks akcii, které &ini 20,04 % podil na zakladnim
kapitalu. Dle Stanov Emitenta je vykon hlasovaciho prava jednoho akcionafe omezen
nejvyssim pfipustnym poctem hlasu, ktery €ini 37,5 % z celkového poctu hlasl pfipadajicich
na vydané akcie spolecnosti. Hlasovaci prava akcionafe Mésto Trutnov jsou timto omezena
na 37,5% z celkového poctu hlasl pfipadajicich na vydané akcie spole¢nosti. Hlasovaci prava
Mésta Pec pod Snézkou nejsou omezena nejvysSim pfipustnym pocétem hlasu a rovnaji se
podilu na zakladnim kapitalu spole€nosti ve vysi 20,04 %.

Klic¢ovymi fidicimi osobami Emitenta jsou ¢lenové vrcholového vedeni spolecnosti, kterymi ke
dni sestaveni prospektu jsou Ing. Josef Moravec (feditel a prokurista), Ing. Petr Jirk(l (zastupce
feditele pro véci vyrobni a technické) a Bc. LuboS Spévak (zastupce feditele pro véci
ekonomické a obchodni).

Auditorem Emitenta je spole€nost FINCO, spol. s r. 0., Ing. Jaromir Hampel, ICO: 455 35 841,
se sidlem Komenského 63, Horni Predmésti, 541 01 Trutnov, Ceska republika, ¢len Komory
auditori Ceské republiky — &islo osvéd&eni 1173. Ugetni zavérky za Géetni roky 2020, 2021 a
2022 ovérfoval Ing. Jaromir Hampel s evidenénim €islem auditora 1173.

2.2. Které finan¢ni informace o Emitentovi jsou kliCové?
Nasledujici tabulky uvadéji prfehled vybranych kli€ovych finanénich udaji Emitenta podle
obecné& zavaznych Gletnich predpisi Ceské republiky, vZdy ve stavu ke dni 31.12.
sledovaného ucetniho roku. Uvedené udaje pochazeji z auditované fadné individualni ucetni
zavérky Emitenta za pfislusna ucetni obdobi.

Od data posledni zvefejnéné a ovérené uCetni zavérky Emitenta za ucetni obdobi koncici k
31. 12. 2022 nedoSlo k zadnym vyznamnym zménam. Zakladni kapital spoleCnosti ke dni
sestaveni Prospektu Cini 553 531 000 KC. Dle vyroku auditora podavaji uCetni zavérky za
uCetni roky, zakon€ené dnem 31. 12. 2022, 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020 vérny a poctivy obraz
aktiv a pasiv Spole¢nosti, nakladl a vynosU a vysledku jejiho hospodareni a penéznich toku v
souladu s ¢eskymi u€etnimi predpisy. Ve vyrocich auditora auditor neuved| zadné vyhrady.



Vykaz o finan€ni situaci (rozvaha) — udaje v tis. KEé

stav ke dni 31. 12. 2022 2021 2020
AKTIVA CELKEM 944 870 924973 | 915481
Vlastni kapital 737 456 740072 | 741003
Zakladni kapital 553 531 553531 | 553531
Cizi zdroje 201 464 180 529 169 803
Dlouhodobé zavazky 115 687 131 031 149 065
Kratkodobé zavazky 85 777 49 498 20 738
Casové rozligeni 5 950 4372 4 675
Vykaz ziskd a ztrat — udaje v tis. Ké

za obdobi kongici ke dni 31. 12. 2022 2021 2020
Vynosy celkem 179 027 164 560 162 057
Provozni vysledek hospodareni 8 549 5107 6 361
Cisty vysledek hospodareni 3277 3 650 3681

Vykaz penéznich toktl — udaje v tis. K¢

za obdobi kongici ke dni 31. 12. 2022 2021 2020
Cisty penézni tok z provozni &innosti 66 507 60 055 39 088
Cisty penézni tok z investiéni ginnosti -73 657 -56 587 -27 405
Cisty penézni tok z finanéni &innosti -21 237 -22 615 4 466
2.3. Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro daného
Emitenta?

Emitent identifikoval urCité nejvyznamné;jsi rizikové faktory, které souviseji s jeho podnikanim:
Hlavni rizika v souvislosti s budouci regulaci (vysoké riziko)

ProtozZe hlavni podnikatelskou €innosti emitenta je vyroba a dodavka pitné vody a odvadéni a
¢isténi odpadnich vod, podléha regulaci tykajici se vodovodU a kanalizaci a dalSim pfedpisim,
mimo jiné v oblasti zdravi, Zivotniho prostfedi, bezpe&nosti a hygieny. V oblasti regulace mlze
byt pro Emitenta vyznamnym rizikovym faktorem zejména riziko zpfisriujicich se pozadavku
na kvalitu dodavané pitné vody €i Cetnost a rozsah kontroly pitné vody. V ramci provozu Cistirny
odpadnich vod jsou pak rizikem zvySené pozadavky na to, jak nakladat s Cistirenskymi kaly, a
rovnéz zvysené kvalitativni poZzadavky na vypousténou odpadni vodu zpét do Feky.

Rizika spjata s investicemi do objekt( a zarizeni (vysoké riziko)

| kdyZ Emitent sestavuje plan obnovy a modernizace svych objektl a technickych zafizeni,
existuje riziko, ze se vyskytnou nutné neoCekavané investice mimo sestaveny plan obnovy,
které mohou byt vyvolany pfirodnimi procesy (jako eroze a koroze), tak i budoucim technickym
stavem vodovodni a kanaliza¢ni sité. Také zmény zakonl a pfedpist na ochranu zivotniho
prostfedi by mohly vést ke znaénym vydajim nebo investicim na jejich splnéni, coz neni
mozné piedvidat s implementovanymi sledovacimi systémy.

Rizika spjata s cenami energii a komodit (vysoké riziko)

Vydaje Emitenta za energie (jako elektricka energie, dodavky tepla) a ceny jinych komodit
(jako surové vody), které jsou pro Emitenta nezbytné pro zajisténi provozu a obchodnich

7



aktivit, mohou podléhat znaénym vykyvim a predstavovat hlavni provozni naklady. Naklady
v roce 2022 na nakup surové vody Cinily 7,48 % celkovych ro€nich nakladti Emitenta. Naklady
na energie dosahly 9,01 % celkovych ro€nich nakladu Emitenta. Naklady v roce 2021 na nakup
surové vody ¢inily 7,16 % celkovych ro¢nich nakladi Emitenta. Naklady na energie dosahly
8,63 % celkovych rocnich nakladd Emitenta. ZvySeni cen dodavek a/nebo souvisejicich
distribu€nich poplatk by mohlo ohrozit fungovani Emitenta, pokud nebude schopen
dostatecné zvysit své ceny k pokryti téchto dodatec¢nych naklada.

Riziko likvidity (vysoké riziko)

Hlavnim cilem Fizeni rizika likvidity je omezit riziko, ze Emitent nebude mit k dispozici zdroje k
pokryti svych dluhd, pracovniho kapitalu a kapitalovych vydajd, ke kterym je zavazan. Rizeni
likvidity ma za cil zajistit zdroje, které budou k dispozici v kazdém okamziku tak, aby zajistily
uhradu dluh(, jakmile se stanou splatnymi. Caste&né nebo Upiné nesplnéni tohoto cile muize
mit negativni vliv na provoz Emitenta.

Stav kratkodobych zavazku Emitenta ke dni 31. 12. 2022 byl 85 777 tis. K. Proti tomu drzel
Emitent ke dni 31. 12. 2022 penézni prostiedky ve vysi 4 214 tis. KE a kratkodobé pohledavky
ve vySi 21 354 tis. K&. Ke dni 31. 12. 2022 mél Emitent zavazky z obchodniho styku po Ihaté
splatnosti ve vysi 10 113 tis. K&. Z dlvodu neoCekavaného rlstu provoznich nakladd, které
byly pfedevsim zplsobeny ristem cen energii, doSlo k prodleni Uhrady investi¢nich faktur.
S véfiteli byl domluven splatkovy kalendar s uhradou nejpozdéji do 31. 5. 2023, ktery byl
dodrzen. K datu sestavovani prospektu nema Emitent Zzadné zavazky po Ihuté splatnosti.

Stav kratkodobych zavazk( Emitenta ke dni 30. 6. 2023 byl 87 824 tis. KE. Proti tomu drzel
Emitent ke dni 30. 6. 2023 penézni prostfedky ve vysi 6 487 tis. K¢ a kratkodobé pohledavky
ve vySi 25 887 tis. KE. Od 30. 6. 2023 do data sestaveni Prospektu nedoslo k podstatnym
zménam v uvedenych ukazatelich. Od 1. 1. 2023 doslo ke zvySeni cen vodného a sto¢ného o
15 % a zaroven v zafi 2023 dojde k doplaceni dlouhodobého investi¢niho Uvéru (roni splatka
jistiny 9 mil. K€). ZvySeni cen dle pfedpokladu Emitenta povede k postupnému zvySovani jeho
likvidity.

Rizika spjata s kolisanim vydatnosti vodnich zdroju (vysoké riziko)

Rizikovym faktorem je kolisani nékterych vodnich zdroju. Nékteré menS$i vodni zdroje, které
Emitent vyuZziva k vyrobé pitné vody, se pfi zvlasté déletrvajicim obdobim sucha jiz nékolikrat
projevily pfechodnym nedostatkem pitné vody. Plynulost dodavek pitné vody Emitent zajistuje
nahradni dopravou z jinych vlastnich zdroja pitné vody. Vedeni spole¢nosti vénuje plynulému
zasobovani pitnou vodou trvalou pozornost a pribézné pfipravuje investi¢ni feSeni téchto
situaci. Nejvyznamnéjsi investice v poslednich 3 letech bylo vybudovani nového pfivadéce
z lokality Jeleni Louky na upravnu vody v Peci pod SnézZkou. Celkové vynaloZzené prostfedky
na investici Cinily 17 133 tis. K& Duavodem této investice bylo zajiSténi stabilnich a
dostate€nych dodavek pitné vody v Peci pod SnéZkou. Zaroven kazdoro¢né Emitent
vynaklada primérné 200 tisic K& ro¢né na udrzbu a monitorovani mensich zdrojl pitné vody.
Emitent z dvodu minimalizace rizika udrzuje v sou¢asné dobé i nevyuzivané vodni zdroje —
vrty, pramenisté. Emitent se v souCasnosti nepotyka s nedostatkem pitné vody
v zasobovanych lokalitach.



3. Kili¢ové informace o cennych papirech
3.1. Jaké jsou hlavni rysy cennych papirt?

Kmenové akcie ve formé na jméno v listinné podobé ISIN CZ0005139089 a kmenové akcie ve
formé na jméno v listinné podobé s omezenou prevoditelnosti ISIN CZ0005139071. Kazda
z nabizenych akcii bude o jmenovité hodnoté 1.000,- KC (slovy: jeden tisic korun €eskych).
Emitent zamysli vydat az 56 000 kusu akcii. S nabizenymi akciemi bude spojeno zejména:

a) Pravo na podil na zisku — akcionaf ma pravo na pomérny podil na zisku, ktery valna
hromada schvali k rozdéleni, ve formé dividendy.

b) Hlasovaci prava akcionaf(i — akcionar je opravnén ucastnit se valné hromady, hlasovat
na ni, pozadovat vysvétleni a vznaset navrhy a protinavrhy. Na valné hromadé pfipada
na kazdou akcii jeden (1) hlas. Vykon hlasovaciho prava jednoho akcionare je omezen
nejvysSsim pfipustnym poc¢tem hlast, ktery €&ini 37,5 % z celkového poctu hlasu
pfipadajicich na vydané akcie spoleCnosti.

c) Pravo na prednostni Upis akcii — v pfipadé zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta
penézitymi vklady maiji stavajici akcionafi pfednostni pravo na upis novych akcii ve
smyslu Zakona o obchodnich korporacich.

d) Pravo na podil na pfipadném likvida¢nim zlstatku — po zruSeni Emitenta s likvidaci ma
akcionar pravo na podil na likvidaénim zUstatku.

U nabizenych akcii s omezenou prevoditelnosti plati dle stanov nasledujici:

a) Prevoditelnost akcii je mozna pouze s pfedchozim souhlasem valné hromady
Emitenta.
b) Valna hromada Emitenta je povinna odmitnout udéleni souhlasu k pfevodu akcie na
jméno, jakoz i vSech prav s ni spojenych, v pfipadech, kdy nepujde o pfevod mezi:
- stavajicimi akcionafi, drziteli akcii na jméno,
- stavajicim akcionafem, drzitelem akcii na jméno a Uzemnim samospravnim
celkem (obci).

Emitent nepfijal jakoukoli dividendovou politiku. Za finanéni rok 2020 valna hromada Emitenta
nerozhodla o vyplaté dividend akcionafim. V roce 2022 valna hromada Emitenta rozhodla o
vyplaté dividend za finanéni rok 2021 spolu s rozdélenim ¢&asti nerozdéleného zisku
prfedchozich obdobi ve vysi 4,- KE na kazdou akcii Emitenta. V roce 2023 valnd hromada
Emitenta rozhodla o vyplaté dividend za finanéni rok 2022 spolu s rozdélenim ¢asti
nerozdéleného zisku pfedchozich obdobi ve vysi 3,- KE na kazdou akcii Emitenta. Rozhodny
den pro vznik prava na dividendu je shodny s rozhodnym dnem pro prava na uc€asti na valné
hromadé Emitenta.

3.2. Kde budou cenné papiry obchodovany?
Emitent nepozadal ani nehodla pozadat o pfijeti Akcii k obchodovani na Zzadném domacim ci
zahranicnim regulovaném trhu nebo burze ¢i v mnohostranném obchodnim systému.

3.3. Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto cenné
papiry?

NejvyznamnéjSi rizikové faktory vztahujici se k Akciim zahrnuji pfedevSim nasledujici
specifické faktory:



Riziko investovani do Akcii

PFi investovani do Akcii mlize investor pfijit o investované prostfedky nebo jejich ¢ast. Akcie
nejsou vratné a nemuze byt uinéna Zadna garance ceny, za kterou se Akcie budou
obchodovat. S Akciemi neni spojeno zadné pravo na zaruceny vynos Ci zaru¢ené pinéni.
Trzni riziko

Stanoveni trzni ceny bude problematické vzhledem k tomu, ze Akcie nebudou obchodovany
na zadné trzni platformé.

Riziko likvidity

V soucasnosti Emitent nemuze poskytnout Zadnou zaruku o budouci poptavce po Akciich.
Nedostate¢na poptavka mlze mit negativni vliv na schopnost drzitelt Akcii takto drzené Akcie

prodat, nebo maze mit vliv na cenu, za kterou mohou drzitelé tyto Akcie prodat. Proto neni
mozné poskytnout zaruky tykajici se likvidity.

Dividendové riziko

Potencialni investor by mél investovat do Akcii s védomim, ze vynos z Akcii ve formé dividendy
je vyplacen pfi dosazeni zisku Emitenta a pfi schvaleni vyplaty dividendy valnou hromadou
Spole¢nosti. Pfipadna vyse tohoto vynosu zavisi na vnéjSich a jinych faktorech — mimo jiné —
se odviji od trznich podminek, finanéniho stavu Emitenta a vy3e rozdéliteIného zisku. Vyplata
dividendy neni jakkoli garantovana. Pfi rozdéleni zisku za rok 2021 doSlo poprvé v historii
Emitenta k vyplaté dividendy ve vySi 4 KE na kazdou akcii Emitenta. V roce 2023 valna
hromada Emitenta rozhodla o vyplaté dividend za financni rok 2022 spolu s rozdélenim Casti
nerozdéleného zisku predchozich obdobi ve vysi 3,- K€ na kazdou akcii Emitenta. Vyplata
dividendy je oCekavana i v dalSich letech dle finan&nich mozZnosti Emitenta.

3.4. Je za cenné papiry poskytnuta zaruka?
Za Akcie neni poskytnuta zaruka.

4. KliCové informace o vefejné nabidce cennych papirt

4.1. Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu

investovat do tohoto cenného papiru?
Na zakladé tohoto Prospektu bude provadéna vefejna nabidka upisu novych Akcii vydanych
Emitentem v Ceské republice (dale téZ Nabizené Akcie). Nabidka je uréena véem stavajicim
akcionaflim k datu zvefejnéni tohoto prospektu. Emitent ma v planu navysit svij zakladni
kapital o 56 000 ks nové vydanych akcii.

Vefejna nabidka — upis novych akcii bude probihat ve dvou kolech.

Zpusob upisovani novych akcii v prvnim kole:

a) v prvnim kole maji vSichni akcionafi pfednostni pravo upsat nové akcie penézitymi vklady
v poméru 1:10, tj. na kazdych 10 ks stavajicich akcii bude pfipadat 1 ks nové akcie.
Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava akcionart na pfednostni Upis je 15. 11. 2022. Pokud
by vysledek upisovaciho poméru nevedl k upsani celych novych akcii, bude tento vysledek
prava stavajicich akcionaru vlastnicich 1-9 ks dosavadnich akcii se stanovi tak, ze bude
mozné upsat 1 ks nové akcie;

b) mistem pro vykonani pfednostniho prava na upisovani akcii v prvnim kole bude sidlo
Emitenta na adrese Trutnov, nabrezi Vaclava Havla, PSC 54101 a to kazdy pracovni den
Ihaty pro upisovani akcii od 9:00 do 11:00 a od 13:00 do 15:00. K upsani dojde zapisem do
listiny upisovatelu;

c) vefejna nabidka pro prvni kolo upisu pobézi od 16. 10. 2023 do 30. 10. 2023.

d) emisni kurs kazdé z takto upisovanych akcii je roven jejimu emisnimu kurzu a Cini ¢astku
ve vysi 1.344,- KE (slovy: jeden tisic tfi sta Ctyficet Ctyfi korun Eeskych);
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e) kazdy upisovatel je povinen splatit 100 % emisniho kursu upsanych akcii na bankovni uéet
Emitenta vedeny u Komeréni banky, a.s., €.U. 123-6580660247/0100 ve Ihuté do 5
pracovnich dnt ode dne upsani akcii.

Upis novych akcii neupsanych s vyuzitim Pfednostniho prava:

a) nové akcie, které nebudou upsany s vyuzitim Pfednostniho prava, budou v souladu s § 475
pism. d) ZOK vSechny nabidnuty k upisovani na zakladé vefejné nabidky akcionafim
vlastnicim akcie Spole¢nosti k Rozhodnému dni 15. 11. 2022 (,Dodate¢na vefejna
nabidka“), a to za nasledujicich podminek:

b) mistem pro upis akcii v druhém kole bude sidlo Emitenta na adrese Trutnov, nabFezi
Vaclava Havla, PSC 54101 a to kazdy pracovni den Ih(ity pro upisovani akcii od 9:00 do
11:00 a od 13:00 do 15:00. K upsani dojde zapisem do listiny upisovatel(;

¢) emisni kurs kazdé jedné Nové akcie upsané na zakladé Dodateéné vefejné nabidky bude
Cinit 1 500,- K& a bude splacen pouze v penézich, z ¢ehoz 1 000,- K pfedstavuje ¢astku
zvyseni zakladniho kapitalu Spolecnosti a ¢astka 500,- K& emisni azio;

d) vefejna nabidka pro druhé kolo upisu pobé&zi od 13. 11. 2023 do 27. 11. 2023;

e) kazdy upisovatel je povinen splatit 100 % emisniho kursu upsanych akcii na bankovni uéet
Emitenta vedeny u Komercéni banky, a.s., ¢.U. 123-6580660247/0100 ve |h(té do 5
pracovnich dnl ode dne upsani akcii.

Pokud budou upsany v8echny nabizené akcie, tj. vSichni akcionafi vyuziji svého pfednostniho
prava, neklesne podil Zzadného ze stavajicich akcionara. V pfipadé Ze budou upsany a vydany
nabizené akcie v rozsahu 56.000 ks nabizenych akcii, klesne kazdému akcionafi, ktery
nevyuZzije své prednostni pravo a neupiSe zZadné akcie Emitenta jeho jednotkovy podil na
zakladnim kapitalu Emitenta v disledku zfedéni na hodnotu 0,9081.

V souvislosti s nabidkou nebude Emitent Uétovat investorim jakékoli poplatky. Naklady
spojené s vefejnou nabidkou, zejména naklady na pfipravu Prospektu, CNB, naklady na
poradce, naklady na tisk a distribuci dokumentl, notafské poplatky a poplatky souvisejici s
registraci pfevodu Akcii se odhaduji na 500 000 K¢&.

4.2. Kdo je osobou nabizejici Akcie nebo osobou zadajici o Prijeti

k obchodovani
Osobou nabizejici Akcie je Emitent.

4.3. Proc je tento Prospekt sestavovan?

Hlavnim divodem sestaveni Prospektu je planované navyseni zakladniho kapitalu Emitenta.
Tim dojde ke zvySeni zakladniho kapitalu o 56 000 000 K¢, a dale k ziskani ¢astky ve vysi
nejméné 19 264 000 K¢ z emisniho azia. Pfipousti se zapocteni pohledavek dle rozhodnuti
valné hromady o navySeni zakladniho kapitalu ze dne 22. 11. 2022 ve vysi 44 805 736 K¢.
Emitent odhaduje, ze navySenim zakladniho kapitalu ziska Cisty vytézek minimalné ve vysi
29 958 264 K&, ktery pouzije na rozvoj a rozSifovani oblasti pusobnosti Emitenta. Emitent
planuje investice do rozSifeni a modernizace vodovodnich siti a kanalizanich stok, které
povedou ke snizeni ztrat pitné vody v rozvodech pitné vody, a tim snizeni nakladu na vyrobu
a distribuci pitné vody. NejvyznamnéjSim projektem je pfiprava modernizace hlavniho
pfivadéce pitné vody z upravny vody Temny Dul do Trutnova. Cést vytéZzku emise bude také
pouzita na zlepSeni likviditni a finanéni situace Emitenta.

Nabidka akcii Emitenta neni pfedmétem dohody o upisovani na zakladé pevného zavazku
prevzeti.

Emitentovi nejsou znamy zadné vyznamné stfety zajmua tykajici se nabidky popsané v
Prospektu.
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Rizikové faktory

Investice do Akcii Emitenta je spojena s fadou rizik, z nichz ta, ktera Emitent povazuje za
nejpodstatnéjsi, jsou uvedena nize. Uvedenim rizikovych faktor( v textu Prospektu se Emitent

.....

neopodstatnénym narokim souvisejicim s koupi nebo upisem Akcii.

Rizikové faktory uvedené v této kapitole jsou adresni, konkrétni a vztahujici se k Emitentovi.
Jsou sefazeny podle svého vyznamu, pravdépodobnosti vyskytu, zavaznosti a oekavaného
rozsahu negativniho vlivu na ¢innost Emitenta. Rizikové faktory nize jsou rozdéleny v zavislosti
na své povaze a jsou uvedeny jen v omezeném poctu.

Nasledujici popis rizik neni Uplny a vyCerpavajici, nenahrazuje zadnou odbornou analyzu,
neomezuje jakakoli prava nebo zavazky vyplyvajici z emisnich podminek Akcii a v Zzadném
pfipadé neni jakymkoli investi€énim doporu¢enim. Jakékoli rozhodnuti zajemcl o investici do
Akcii by mélo byt zaloZzeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu jako celku, jeho
pfipadnych dodatcich, a pfedevsim by mélo byt u€inéno az po zvazeni vynosnosti, rizikovosti,
likvidnich pozadavki a Casového horizontu investice a provedeni analyzy vyhod a rizik
investice do Akcii potencialnim investorem.

Emitent doporucuje vSem potencialnim investorlim, aby svou investici do Akcii jesté pred jejim
ucinénim projednali se svymi finan&nimi, danovymi a/nebo jinymi poradci.

1. Rizikové faktory vztahujici se k podnikani Emitenta

1.1. Hlavni rizika v souvislosti s budouci regulaci (vysoke riziko)
ProtozZe hlavni podnikatelskou €innosti emitenta je vyroba a dodavka pitné vody a odvadéni a
¢isténi odpadnich vod, podléha regulaci tykajici se vodovodl a kanalizaci (zakon €. 254/2001
Sb. a zakon &. 274/2001 Sb.) a dalSim pfedpisim, mimo jiné v oblasti zdravi, Zivotniho
prostfedi, bezpeénosti a hygieny (zakon €. 258/2000 Sb., zakon ¢&. 541/2020 Sb. a zakon ¢&.
114/1992 Sb.). Budouci predpisy a zmény pfedpist a jinych pravnich pozadavkl ze strany
Ceské vlady nebo Evropské unie si mohou vyZadat znaéné zmeény v podnikatelské €innosti
Emitenta nebo ji jinak ovlivnit, aniz by to Emitent mohl pfedvidat. V oblasti regulace muze byt
pro Emitenta vyznamnym rizikovym faktorem zejména riziko zpfisfujicich se pozadavkl na
kvalitu dodavané pitné vody s ddrazem na sniZzovani mnozstvi mikropolutantt ¢i Cetnost a
rozsah kontroly pitné vody.

Evropska komise v fijnu 2022 zvefejnila dlouho oekavany navrh revize smérnice Evropskeée
rady z roku 1991 o ¢€isténi méstskych odpadnich vod (Urban Waste Water Treatment Directive
— UWWTD, 2022/0345). Dne 19. 1. 2023 doSlo k postoupeni smérnice z vyboru k 1. Cteni
v Evropském Parlamentu a plenarni zasedani ohledné revize smérnice je naplanovano na 16.
10. 2023. Emitent o¢ekava koneéné schvaleni smérnice Evropskym Parlamentem na pfelomu
let 2024/2025. Nové pozadavky vychazejici z této smérnice budou muset byt zavedeny do
Ceské legislativy a po uplynuti pfechodného obdobi uplathovany v praxi. Pfi schvaleni
predstaveného navrhu revize smérnice by pro Emitenta znamenalo nutnost vynaloZeni
investi¢nich finannich prostfedkd. Odhadovana vyse investiCnich prostfedkd pro uUpravu
provoz( stavajicich COV dle smérnice je 60 mil. K&. Tyto investice by zahrnovaly vyznamné
Upravy:

- vybudovani sofistikovanych separacnich systémui k odstranéni mikropolutantt z
odpadni vody, jako napfiklad piskovou & membranovou filtraci,

- dosazeni energetické neutrality COV - zvySeni produkce elektrické energie na
COV (FVE systémy, vys$si mira produkce bioplynu) a snizeni jeji spotfeby
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(energeticky ucinnéjsi zafizeni, digitalizace a online monitoring jednotlivych
procesnich parametrl za ucelem optimalizace fizeni COV atd.).

Evropskd komise zahgjila 25. srpna 2020 vefejnou konzultaci v ramci ,,roadmap" pro
pfehodnoceni smérnice EU o G istirenskych kalech (86/278). Vefejna konzultace byla
ukonéena 23. 5. 2023. Ze zavéreCné zpravy vyplyva podpora obéhového hospodarstvi.
Hlavnim cilem je vyuzivani Cistirenskych kalt v zemeédélstvi pro opétovné ziskavani zZivin za
bezpeénych podminek. Odekava se, Ze smérnice projde zasadni rekonstrukci uz i s ohledem
na rychly vyvoj narodni legislativy v fadé statd EU. Zpfisnéni pozadavku v oblasti vyuziti
Cistirenskych kali mize mit za nasledek zvyseni ro€nich nakladl v odhadované vysi 2 mil. K&
na jejich naslednou pfeménu na vyuzitelny produkt (hnojivo).

Dal3i nové predpisy, které povedou k restrukturalizaci nebo jiné zméné podnikatelské Einnosti
na strané Emitenta, mohou mit zasadni negativni dopad na jeho podnikatelské vyhlidky,
provozni vysledky a finan¢ni situaci, nejsou k datu sestaveni Prospektu Emitentovy znamy.

1.2. Rizika spjata s investicemi do objektld a zafizeni (vysoké
riziko)

| kdyz Emitent sestavuje plan obnovy a modernizace svych objektl a technickych zafizeni,
existuje riziko, Ze se vyskytnou nutné neoCekavané investice mimo sestaveny plan obnovy,
které mohou byt vyvolany pfirodnimi procesy a zivly (jako povodné a koroze), tak i budoucim
technickym stavem vodovodni a kanalizaéni sité. Také zmény zakonu a jinych pravnich
pfedpist na ochranu Zivotniho prostfedi by mohly vést ke znaénym vydajum nebo investicim
na jejich splnéni, coZ neni mozné pfedvidat a na tyto neoCekavané udalosti nevytvafi rezervy.
V minulosti byl napf. pfijetim zakona €. 541/2020 Sb. o odpadech Emitent povinen upravit
postup zpracovani a likvidaci Cistirenskych kalG. Tato Uprava spocivala v pofizeni nové
technologie hygienizace téchto kall za vysokych teplot bez pfistupu vzduchu. Celkova
vyvolana investice byla ve vySi 54 mil. K&, ktera zahrnovala stavebni upravy a nakup novych
technologickych celkd. PFi financovani této investiCni akce Emitent vyuZzil dlouhodoby
investi¢ni uvér ve vysi 42 mil. KE. Provozni naklady spojené s touto investici:

- ZvySena spotieba elektrické energie a tepla;

- Urokové naklady spojené s investiénim Gvérem (za rok 2022 — 2 mil. K&);

- ZvySeni mzdovych nakladd spojenych s pfijetim nového zaméstnance na obsluhu
zafizeni (450 tis. K& za rok 2022);

- Snizeni nakladu na likvidaci Cistirenskych kall — pfi zpracovani novou technologii
dochazi ke snizeni mnozstvi o 75 %.

1.3. Riziko likvidity (vysoke riziko)
Hlavnim cilem fizeni rizika likvidity je omezit riziko, ze Emitent nebude mit k dispozici zdroje k
pokryti svych dluht, pracovniho kapitalu a kapitalovych vydaju, ke kterym je zavazan. Rizeni
likvidity ma za cil zajistit zdroje, které budou k dispozici v kazdém okamziku tak, aby zajistily
uhradu dluh(, jakmile se stanou splatnymi. Caste&né nebo Uplné nesplnéni tohoto cile maze
mit negativni vliv na provoz Emitenta.

Stav kratkodobych zavazki Emitenta ke dni 31. 12. 2022 byl 85 777 tis. K. Proti tomu drzel
Emitent ke dni 31. 12. 2022 penézni prostiedky ve vysi 4 214 tis. KE a kratkodobé pohledavky
ve vysi 21 354 tis. K&.

Ke dni 31. 12. 2022 mél Emitent zavazky z obchodniho styku po Ihité splatnosti ve vys$i 10 113
tis. K&. Z duvodu neocekavaného rastu provoznich nakladu, které byly pfedevsim zpusobeny
ristem cen energii, doSlo k prodleni Uhrady investiénich faktur. S véfiteli byl domluven
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splatkovy kalendaf s Uhradou nejpozdéji do 31. 5. 2023, ktery byl dodrzen. K datu sestavovani
prospektu nema Emitent zadné zavazky po Ihité splatnosti.

Stav kratkodobych zavazk( Emitenta ke dni 30. 6. 2023 byl 87 824 tis. K&. Proti tomu drzel
Emitent ke dni 30. 6. 2023 penézni prostfedky ve vysi 6 487 tis. K€ a kratkodobé pohledavky
ve vySi 25 887 tis. K& Od 30. 6. 2023 do data sestaveni Prospektu nedoslo k podstatnym
zménam v uvedenych ukazatelich.

Od 1. 1. 2023 Emitent pfistoupil k vyraznému zvySeni cen vodného a stocného o 15 %
v navaznosti na rostouci provozni naklady (zejména ceny energii). V zafi 2023 Emitent doplati
dlouhodoby investi¢ni uvér, u kterého €inila splatka jistiny 9 mil. K&/rok. Na zakladé téchto
skute¢nosti dochazi k postupnému zlepseni likvidity spolecnosti.

1.4. Rizika spjata s cenami energii a komodit (vysoké riziko)
Vydaje Emitenta za energie (jako elektricka energie, dodavky tepla) a ceny jinych komodit
(jako surové vody), které jsou pro Emitenta nezbytné pro zajisténi provozu a obchodnich
aktivit, mohou podléhat znaénym vykyvim a pfedstavovat hlavni provozni naklady. Za 1.
pololeti roku 2023 doslo k poklesu nakladi na energie o 20 % (pokles o 1,4 mil. KE)
v porovnani se stejnym obdobim roku 2022. Naopak u naklad na dodavku surové vody doslo
za stejné obdobi k narustu 0 23 % (o 1,5 mil. K&). Ddvodem je zvySeni jednotkové ceny v roce
2023 za odbé&r surové vody zieky Upy od dodavatele Povodi Labe a zarover zvyseni
odebiraného mnozZstvi. Cena odbéru surové vody z feky Upy &inila v roce 2022 5,57 K&/m?.
Od 1. 1. 2023 byla cena navysena na 6,10 K&/m?® a od 1. 7. 2023 na 6,29 K&/m?®. Jedna se tedy
0 13 % zdrazeni za odbér surové vody mezi rokem 2022 a Eervencem 2023.Naklady v roce
2022 na nakup surové vody Cinily 7,48 % celkovych ro€nich nakladd Emitenta. Naklady na
energie dosahly 9,01 % celkovych ro¢nich nakladi Emitenta. Naklady v roce 2021 na nakup
surové vody ¢ini 7,16 % celkovych ro€nich nakladd Emitenta. Naklady na energie dosahuji
8,63 % celkovych rocnich nakladd Emitenta. ZvySeni cen dodavek a/nebo souvisejicich
distribu€nich poplatkl by mohlo ohrozit fungovani Emitenta, pokud nebude schopen
dostatecné zvysit své ceny k pokryti téchto dodateénych nakladu.

Ve srovnani mezi lety 2021 a 2022 doSlo k neoCekavanému narlstu cen energii. V pfipadé
Emitenta doslo k meziro€nimu narlstu nakladu o 63,94 % (o 6,3 mil. KE). Takovéto zvySeni
nékolika investiCnich faktur. Do kvétna roku 2023 doslo k doplaceni investi¢nich faktur po
splatnosti. Emitent k datu sestaveni Prospektu nema zadné zavazky po Ihté splatnosti.

1.5. Rizika spojena s kolisanim vydatnosti vodnich zdroju (vysoké
riziko)

Rizikovym faktorem je kolisani nékterych vodnich zdroju. Nékteré mensi vodni zdroje, které
Emitent vyuziva k vyrobé pitné vody, se pfi zvlasté déletrvajicim obdobim sucha jiz nékolikrat
projevily pfechodnym nedostatkem pitné vody. Plynulost dodavek pitné vody Emitent zajistuje
nahradni dopravou z jinych vlastnich zdroju pitné vody. Vedeni spole¢nosti vénuje plynulému
zasobovani pitnou vodou trvalou pozornost a pribézné pfipravuje investi¢ni feSeni téchto
situaci. NejvyznamnéjSi investice v poslednich 3 letech bylo vybudovani nového pfivadéce
z lokality Jeleni Louky na upravnu vody v Peci pod SnéZkou. Celkové vynaloZzené prostiedky
na investici Cinily 17 133 tis. K& Duvodem této investice bylo zajisténi stabilnich a
dostate€nych dodavek pitné vody v Peci pod SnéZkou. Zaroven kazdoro¢né Emitent
vynaklada primérné 200 tisic K& roéné na udrzbu a monitorovani mensich zdrojl pitné vody.
Emitent z dvodu minimalizace rizika udrzuje v sou€asné dobé i nevyuzivané vodni zdroje —
vrty, pramenisté. Emitent se v souCasnosti nepotyka s nedostatkem pitné vody
v zasobovanych lokalitach.
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1.6. Riziko rdstu variabilnich urokovych sazeb (stfedni riziko)
Emitent vyuZiva u investi¢nich uvérd pohyblivé urokové sazby (3M PRIBOR a 1M PRIBOR).
Rizikem je zména nakladl na poskytnuté uvéry ve vztahu k vyhlasovanym urokovym sazbam
CNB. Urokové naklady Emitenta v jednotlivych letech:

- 1929 tis. K& za 1. pololeti roku 2023,
- 4034 tis. K¢ za rok 2022,

473 tis. K€ za rok 2021,

834 tis. K¢ za rok 2020.

Rlst nakladud je spojen pouze se zménou urokovych sazeb, Emitent ne€erpal novy investi¢ni
uveér a dochazelo k pravidelnému splaceni jistiny dle uvérovych smluv. Emitent oéekava v roce
2024 a nasleduijicich letech sniZeni Grokovych sazeb vyhlasovanych CNB dle predikované
vySe inflace.

1.7. Rizika spjata s pozadovanymi povolenimi a opravnénimi
(stfedni riziko)
Emitent podléha riznym predpisiim v oblasti zivotniho prostfedi, zdravi a bezpecnosti, které
se tykaji:

e kvality pitné vody;

e produkce a skladovani odpadu, nakladani s odpady a jejich vyuziti, likvidace odpadu a
jejich pfepravy;

e emise a vypousténi nebezpecnych latek do pldy, vzduchu nebo vody;

e odstaveni a dekontaminace provozu, zdravi a bezpecnosti vefejnosti a jeho
zaméstnancu, a dalsi.

Emitent musi ke svému podnikani ziskat ekologicka a bezpecnostni povoleni a opravnéni od
riznych statnich organu. Protoze urcitd povoleni nebo opravnéni vyzaduji periodické
obnovovani nebo je nutné pfezkoumat jejich podminky, neni Emitent schopen pfedvidat, zda
bude moci tato povoleni nebo opravnéni prodlouZzit, nebo zda v podminkach pro povoleni
nastanou zasadni zmény. Kli¢ové povoleni, které musi Emitent ziskat a udrzet je opravnéni
k provozovani vodovodu a kanalizace vydavané krajskym ufadem dle § 6 zakona ¢&. 274/2001
Sb., o vodovodech a kanalizacich pro vefejnou potfebu a 0 zméné nékterych zakonl. Emitent
je povinen splhovat § 6 odst. 2 pism. c) bodu 2, ktery stanovuje povinnost mit odborného
zastupce s vysokoSkolskym vzdélanim v akreditovaném studijnim programu v oblasti
vodovodu a kanalizaci a nejméné 2 roky praxe v oblasti vodovodl a kanalizaci. Krajsky ufad
pfi neplnéni kvalifikacnich pozadavkl odebere povoleni k provozovani vodovodu a kanalizaci
pro vefejnou potfebu. K datu sestaveni Prospektu si Emitent neni védom rizika neplnéni téchto
pozadavka.

Emitent podléha zakonné povinnosti periodického vzorkovani pitné vody a vypousténé
vyCisténé odpadni vody. Emitent ma schvaleny plan kontroly jakosti pitnych vod, ktery
stanovuje pocCet a rozmisténi odbé&rnych mist. Tento plan periodicky schvaluje Krajska
hygienicka stanice dle zakona &. 258/2000 Sbh. o ochrané vefejného zdravi a vyhlasky ¢&.
252/2004 Sb. o stanoveni hygienickych pozadavkl na pitnou vodu a teplou vodu a etnost a
rozsah kontroly pitné vody. V roce 2022 bylo odebrano a otestovano 475 vzorkd pro chemicky
rozbor a 615 vzorkG pro mikrobiologicky rozbor. Tyto vzorky jsou nasledné analyzovany
podnikovou akreditovanou laboratofi. V pfipadé zhor§enych vysledku je Emitent nucen upravit
zpUsob a davkovani chemickych latek pro upravu pitné vody, aby byly dodrzeny zakonné
normy pro kvalitu pitné vody. V menSich okrajovych ¢astech mést a obci dochazi k obéasnému
zhor$eni parametra kvality pitné vody zpusobenych mensim odbérem. Emitent je nucen
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pribézné sledovat tyto vysledky a upravovat proces Upravy pitné vody. Proto mozna Emitent
nebude v budoucnu zcela schopen plné vyhovét vSem takovymto zakondm, jinym pravnim
predpisim a povolenim. Poru$eni téchto zakond, jinych pravnich predpist a povoleni mlze
vést k Upravé nebo v krajnim pfipadé i k omezeni provozu dotéeného objektu Ci Casti sité a
pfikroCeni k doCasnému nahradnimu zasobovani pitnou vodou, pokutam a/nebo zahajeni
spravniho nebo soudniho Fizeni proti Emitentovi, €i k jinym postihim. Pfikladem mohou byt
spravni fizeni vyvolana z divodu kontaminace pitné vody z vnéjSich zdroji (napf. pfivalovy
dést). Emitent ma povoleni k odb&ru surové vody z feky Upy s Povodim Labe, k vypousténi
vycCisténych odpadnich vod, kde jsou stanoveny maximalné pfipustné hodnoty znecisténi.
Soucasti povoleni k vypousténi vycisténé odpadni vody je €asovy plan provadéni vzorkovani
této vody. V pripadé prekroceni stanovenych limitl se Emitent vystavuje riziku zahajeni
spravniho fizeni ze strany Inspekce zivotniho prostiedi. Nasledkem tohoto rizika je Emitent
vystaven finanénimu postihu a v krajnim pfipadé i odebrani opravnéni k provozovani
vodovodU a kanalizaci. Maximalné pfipustné hodnoty znecisténi Emitent k datu sestaveni
Prospektu neprekrocil. Ekologické zavazky nebo poruseni pravnich pfedpist na ochranu
Zivotniho prostiedi by mohly také vést k negativni publicité a mohlo by se tim zna&né poskodit
dobré jméno Emitenta.

Proces ziskavani a obnovovani téchto povoleni a opravnéni mize byt slozity a asové narocny
a muze vyzadovat prubézné pinéni celé fady pozadavkl. Proto je mozné, ze Emitent bude
muset vynalozit znacné ¢astky, aby splnil pozadavky souvisejici se ziskanim nebo obnovenim
téchto povoleni nebo opravnéni. Vypovézeni, revokace, odlozeni nebo Uprava téchto povoleni
a opravnéni, dale nekonani, z jakéhokoliv divodu v souvislosti se v€asnou obnovou téchto
povoleni a opravnéni, mize mit vyznamny nepfiznivy vliv na podnikani, provoz, finanéni stav
nebo vysledky hospodafeni Emitenta. Emitent nebude schopen provadét své dosavadni
aktivity v pavodni podobé.

Dale maji regulaéni organy pravomoc zahdjit fizeni, ktera by mohla vést k odnéti nebo zruSeni
povoleni nebo opravnéni Emitenta, nebo vydat soudni pfikaz k pozastaveni nebo ukonéeni
ur€itych Cinnosti. Tato opatfeni mohou byt doprovazena pokutami a civilnimi nebo trestnimi
sankcemi, coz by mohlo mit znaény negativni dopad na dobré jméno Emitenta, jeho &innost,
finanéni situaci a vysledky nebo vyhled. Jestlize Emitent nebude schopen pokryt tyto vydaje
vy88imi cenami jim poskytovanych pInéni a sluzeb, mohlo by to negativné ovlivnit jeho ¢innost
a rentabilitu. Emitent, k datu vydani Prospektu, si neni védom o zahdjeni fizeni o odnéti nebo
zruSeni povoleni nebo opravnéni Emitenta

1.8. Rizika spjata s poplatky placenymi Emitentem (stfedni riziko)
Dle platné legislativy je Emitent povinen platit rizné poplatky spjaté mimo jiné s odbérem
podzemni vody (3,5 mil. KE v roce 2022) a povrchové vody (9,9 mil. K& v roce 2022), likvidaci
odpadu a vypousténi vycCisténé vody z Cistiren odpadnich vod (746 tis. KE). Tyto pfislusné
poplatky se vSak mohou v budoucnu zvysit a mohly by negativné ovlivnit financni situaci a
provozni vysledky Emitenta.

1.9. Rizika spjata se zavislosti Emitenta na dodavatelich (stfedni
riziko)

Emitent vyuziva pouze omezeny pocet dodavatell s ohledem na specifickou povahu svého
podnikani, a to pFfedevSim v souvislosti s dodavkami vody, odpady, elektfinou a se
specifickymi technickymi zafizenimi. Proto mize byt velice naro¢né nebo dokonce nemozné
tyto dodavatele nahradit. Jakékoliv pferuseni ¢i omezeni dodavek nebo zpozdéné dodavky
klicovych zakladnich materialll, technologii nebo technologické podpory od externich
dodavatell mohou mit nepfiznivy dopad na finanéni vykonnost Emitenta. Emitent napfiklad

16



vyuziva k dodavce stavebnich praci vyhradné 6 stalych ovérenych dodavateld. Pocet
dodavatell vodarenského materiald a komponent je v nizSich desitkach na ¢eském trhu.
Dostupnost vodarenskych materiald a komponent byla omezena v souvislosti s krizovymi
opatfenimi spojenymi s COVID-19, a tim zplUsoben i rist cen tohoto materialu. Primérny ro¢ni
narlst cen vodarenského materialu a komponent byl v poslednich 3 letech 0 10 % az 15 %
podle druhu materialu. Pfi nepfedvidatelném rustu cenové hladiny vodarenského materialu a
komponent dojde u Emitenta ke zvy3eni finan¢ni naro¢nosti planovanych oprav a investic.
Toto bylo jednim z ddvodd, kdy se Emitent dostal v roce 2022 do problému s likviditou a
neuhrazenim vsech investiCnich faktur do terminu splatnosti. Zahajeni fyzického provedeni
opravy nebo investice pfedchazi pfipravné fizeni k zajisténi vSech povoleni v fadu jednoho az
dvou let dle rozsahu stavby.

1.10. Rizika spjata s neplanovanymi vypadky (stfedni riziko)
Vzhledem k charakteru podnikatelské ¢innosti Emitenta a komplexnosti a kontinua lité
provozu, kde neni mozné zcela vyloucit riziko neplanovanych vypadkud, mohou mit tyto
vypadky nepfiznivy vliv na jeho fungovani a financni situaci, jelikoZz Emitent neni schopen
s jistotou predvidat ¢as nebo vliv téchto vypadkui. Dlvodem k neplanovanym vypadkim muze
byt napf. zpozdéni dodavky chemickych latek, dlouhodoba odstavka el. energie. P¥i
neplanovanych vypadcich elektrické energie je Emitent nucen pfistoupit k vypUj¢eni
nahradniho zdroje energie k zaji$téni provozu Gpravny vody a COV. Denni najemné a provozni
naklady &inni 28 tis. KE v dobé sestaveni Prospektu. PoCet dodavatell materiall je v nizSich
desitkach na ¢eském trhu. Dostupnost nékterych dodavek materialu byla omezena, nebo
prodlouzena dodaci Ihuta, v souvislosti s krizovymi opatfenimi spojenymi s COVID-19, a tim
zpUsoben i rlst cen tohoto materialu. V dasledku prodlouzeni dodacich |hiit a nedostupnosti
nékterych druhd materidlu (napf. chemické latky) byl Emitent v roce 2020 nucen hledat
nahradni dodavatele k zajisténi provozu Emitenta. Cena materialu od nahradnich dodavatelu
byla vy$8i 0 5 % az 10 %, oproti stavajicim dodavatelim, s kterymi ma Emitent dlouhodobé
uzaviené kontrakty.

K zajisténi podnikatelské €innosti Emitent pfistoupil k navySeni objemu zasob z dlivodu mozné
nedostupnosti materialu na trhu.

1.11. Ekologicka a zdravotni rizika spjata s odpovednosti treti

strané (stredni riziko)

Stale slozitéjSi a podrobnéjsi zakony a jiné pravni pfedpisy, podle kterych Emitent provozuje
svou cCinnost, ho vystavuji vétSimu riziku odpovédnosti, zejména co se ty€e ekologickych
zalezitosti. Muze byt také vyzvan, aby zaplatil pokuty, napravil Skody nebo provedl
zdokonalovaci prace, i kdyz provadi svou €innost peclivé a v plném souladu s provoznimi
povolenimi a opravnénimi. Emitent je pojistén na ¢astku 30 mil. KE k odpovédnosti nahradé
Skody ¢i Ujmy zplsobenou vadnym vyrobkem. U §kod na zZivotnim prostfedi na ¢astku 1 mil.
K¢E.

Nékteré z Cinnosti Emitenta by mohly zpuUsobit osobni zranéni, preruSeni podnikatelské
¢innosti nebo Skodu na Zivotnim prostfedi, movitém majetku nebo nemovitém majetku.
Zakladni zasadou Emitenta je uCinit nezbytna preventivni a ochranna opatieni a mit sjednana
pojisténi, ktera kryji jeho hlavni nehodova a provozni rizika. Tato preventivni opatfeni se vSak
mohou ukazat jako neucinnda, ¢imz by mohly Emitentovi vzniknout zna¢né naklady.

1.12. Rizika spjata s povétrnostnimi vlivy (stfedni riziko)
Na vynosy Emitenta mohou mit znaény vliv povétrnostni podminky. Napfiklad rozsahlé srazky
mohou zpusobit snizeni spotfeby vody a zvySeni nakladi na odvadéni destové vody, coz by
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mélo negativni vliv na jeho &innost a vynosy; na druhou stranu maze horké pocasi vést ke
zvySené spotifebé vody a chladné pocasi muze mit nepfiznivy vliv na sité, které Emitent
provozuje, coz mize, mimo jiné, zvysit dodate¢né naklady na udrzbu.

1.13. Rizika spjata se zabezpefenim informacnich technologii a
informacnich systému (stfedni riziko)
Informacéni systémy jsou nepostradatelnymi nastroji pro vykon provozni €innosti Emitenta.
Nedostupnost informacnich systém( kvili nehodé nebo nezakonnym svévolnym ¢&inim by
mohlo mit negativni dusledky pro kvalitu, a dokonce kontinuitu sluzeb poskytovanych
Emitentem, a tudiz by to mohlo mit vliv na jeho protistrany, v€etné jeho zakaznikd. Takova
situace by mohla negativné ovlivnit rentabilitu Emitenta.

Emitent je vystaven riziku utoku na jeho sitovou infrastrukturu. Cilem utoku mohou byt bud
interni systémy s cilem odcizit citliva data, nebo omezit provoz technologii a infrastruktury
k dodavce pitné vody a odvadéni odpadnich vod. Cilem utoku na interni infrastrukturu také
muze byt snaha vyfadit systémy z chodu, jez povede k omezeni schopnosti Emitenta
poskytovat sluzby, a tim mu zpusobit finanéni ztratu.

Emitent zatim neeviduje zadné hackerské utoky na svou infrastrukturu.

1.14.  Kreditni riziko (stfedni riziko)

Kreditni riziko pfedstavuje riziko neschopnosti dluznikd Emitenta splatit své dluhy z finanénich
nebo obchodnich vztahU, které mize vést k finanénim ztratam.

Navzdory vSem opatfenim Emitenta za Uucelem omezeni nasledkl kreditniho rizika muize
selhani protistrany nebo protistran Emitenta zpusobit ztraty, které by mohly negativné ovlivnit
podnikani Emitenta, jeho ekonomické vysledky a finanéni situaci.

Netto stav celkovych pohledavek Emitenta za tfetimi stranami ke dni 31. 12. 2022 byl 25 228
tis. K& (brutto 25 331 tis. KE&). Netto stav pohledavek z obchodnich vztaht ke dni 31. 12. 2022
byl 18 325 tis. K& (brutto 18 428 tis. KE) a z toho 1 684 tis. K& bylo po splatnosti.

1.15. Riziko zmény akcionarské struktury (stfedni riziko)
Navzdory tomu, ze Emitent si neni védom plani na zménu své akcionarské struktury (s
vyjimkou nabidky Nabizenych Akcii investorim), v pfipadé neekanych udalosti muze dojit k
vyznamné zmeéné akcionaru. Timto muze dojit ke zméné kontroly Emitenta a upravy obchodni
strategie Emitenta. Zména kontroly Emitenta a Uprava obchodni strategie muze mit nasledné
negativni vliv na finanéni a ekonomickou situaci Emitenta a jeho podnikatelskou €innost.

1.16. Riziko tvorby nepfiméreného zisku (stfedni riziko)
Emitent je nucen planovat a sledovat pInéni planu cenové kalkulace regulovanych produktd
(vodné a sto¢né). Dle platného cenového vyméru MF &. 01/VODA/2022 je omezena tvorba
nepfiméfeného zisku viz bod 5 REGULATORNI PROSTREDI. V pfipad&, Ze by Emitent
vytvoril zisk, ktery by pfesahoval pfiméfeny zisk dle cenového vyméru o vice nez 10 %, je
povinen rozdil vyrovnat vracenim pfimo kupujicim v nasledujicim roce.

2. Obecna rizika spojena s akciemi

Potencialni investor do Akcii si musi sam podle svych pomér urcit vhodnost investice do Akcii.
Hlavni rizika specificka pro akcie jsou nasleduijici:
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2.1. Riziko investovani do akcii
Potencialni investor nema zadny narok na splaceni €i vraceni své investice do Akcii. Investor
tudiz maze investici do Akcii pfijit o celou investovanou ¢astku. Akcie jsou nevratné a nemuze
byt u€inéna zadna garance ceny, za kterou se Akcie budou obchodovat.

S Akciemi neni spojena garance plnéni ve formé zaru¢eného vynosu nebo plnéni pfi zruSeni
¢i likvidaci Emitenta. Vlastnici Akcii maji pravo podilet se na dosaZzeném zisku dle schvaleni
rozdéleni zisku valnou hromadou a také podilet se na likvidacnim zlstatku, pficemz vytézkem
z insolvenéniho fizeni jsou uspokojeni az poté, co jsou uspokojena prava véfiteld Emitenta.

2.2. Trzniriziko

Stanoveni trzni ceny bude problematické vzhledem k tomu, ze Akcie nebudou obchodovany
na zadné trzni platformé. Trzni cena cennych papirl mGze kolisat v zavislosti na rdznych
faktorech, které nemuze ovlivnit ani Emitent.

V disledku téchto a dalSich faktorl neexistuje zadna zaruka, ze trzni cena nabizenych
cennych papirll nebude klesat pod emisni cenu. Historicky vyvoj cen akcii nemuze byt bran
jako indikator jejich budouciho vyvoje.

2.3. Riziko likvidity

V soucasnosti Emitent nemuze poskytnout zadnou zaruku, pokud jde o dal$i vyvoj na trhu a
budouci poptavku po Akciich. Nedostate¢né likvidni trh mize mit negativni vliv na schopnost
drzitelt Akcii takto drzené Akcie prodat, nebo miize mit vliv na cenu, za kterou mohou drzitelé
tyto Akcie prodat. Proto neni mozné poskytnout zaruky tykajici se likvidity. Nebudou pfijimana
Zadna opatreni pro zvySeni likvidity Akcii na trhu.

2.4. Dividendoveé riziko
Potencialni investor by mél investovat do Akcii s védomim, Ze vynos z Akcii ve formé dividendy
je vyplacen pfi dosazeni zisku Emitenta a pfi schvaleni vyplaty dividendy valnou hromadou
Spole¢nosti. Dlouhodobé uplatfiovana a realizovana dividendova politika Emitenta byla
nevyplacet akcionarim zisk po odvodech do zakonnych fondud. Pfi rozdéleni zisku za rok 2021
doslo poprvé v historii Emitenta k vyplaté dividendy ve vysi 4,- KE na kazdou akcii Emitenta. V
roce 2023 valna hromada Emitenta rozhodla o vyplaté dividend za finanéni rok 2022 spolu s
rozdélenim casti nerozdéleného zisku predchozich obdobi ve vySi 3,- KE na kazdou akcii
Emitenta. Vyplata dividendy je oCekavana i v dalSich letech dle finanénich moznosti Emitenta.

Potencialni investor nebude realizovat dividendu, dokud o ni nerozhodne valna hromada
Emitenta v souladu se svymi Stanovami.

2.5. Kurzové riziko

Potencialni investor, jehoz primarni ménou neni Ceska koruna, bude v souvislosti s
vlastnictvim akcii vystaven dodate¢nému riziku vyplyvajicimu z pohybu sménného kurzu. V
pfipadé, Zze kurz Ceské koruny vuc¢i domaci méné investora poklesne, muze investor do Akcii
v dusledku kurzovych zmén a pfevodu vynosu z Akcii do své domaci mény o vyznamnou ¢ast
své investice pfijit. Akcie budou obchodovany pouze v ¢eskych korunach a jakakoli budouci
vyplata dividend bude rovnéz v této méné, a proto jakékoli znehodnoceni ¢eské koruny muze
ovlivnit vySi dividendy €i vynosu vyjadfenych v cizi méné a obdrzenych ve spojitosti s prodejem
akecii.

2.6. Riziko zfedéni zakladniho kapitalu
Emitent v poslednich letech kontinualné navySuje zakladni kapital s cilem posilit kapitalové
sily spoleCnosti. Potencialni investor by mél investovat do Akcii s védomim, Ze jakymkoli
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dodateCnym zvySenim zakladniho kapitalu Emitenta (pokud zarovern potencialni investor
neupise prislusnou ¢ast novych akcii) se jeho podil na Emitentovi relativné snizi (zfedi), coz
muze mit dopad na jeho rozhodovaci vliv na valné hromadé Spolec¢nosti a v kone¢ném
dasledku na hodnotu jeho investice (napf. pfi rozhodovani o zisku nebo pfi prodeji jeho Akcii).

2.7. Riziko zmény akcionarskeé struktury

V budoucnu mize dojit ke zméné akcionarské struktury Emitenta a k tomu, Ze Emitent bude
mit vice akcionaru. Timto muzZe v dusledku dojit ke zméné obchodni strategie Emitenta nebo
k rozdilnému vnimani budouciho sméfovani Emitenta jednotlivymi akcionafi (zejména
majoritnimi a minoritnimi). Zména strategie Emitenta nebo akcionarské spory o takovou
strategii mohou mit nasledné negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta.
Emitentovi nejsou znama zadna ujednani, ktera by mohla nasledné vést ke zméné kontroly
nad Emitentem.
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Informace zahrnuté odkazem

Na webové adrese Emitenta (www.vaktu.cz) v sekci O Spole¢nosti > Zpravy a informace lze
nalézt nasledujici dokumenty, jeZ jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Informace dokument stranky
Ugetni zavérka za rok 2022, Vyroéni zprava za rok 2022 | str. 26 - 48
vCetné vyroku auditora

Ugetni zavérka za rok 2021, Vyroéni zprava za rok 2021 | str. 31 - 54
vCetné vyroku auditora

Ugetni zavérka za rok 2020, | Vyroéni zprava za rok 2020 | str. 27 - 54
vCetné vyroku auditora

Casti dokument(, které do prospektu zaclen&ny nebyly, bud nejsou pro investora vyznamné

nebo jsou zminény v jiné ¢asti prospektu.

Vyroéni zprava za rok 2022, v€etné vyroku auditora, je uvedena na:

http://vaktu.cz/WEB/Files/Vyrocni zprava 2022.pdf

Vyroéni zprava za rok 2021, v€etné vyroku auditora, je uvedena na:

http://vaktu.cz/WEB/Files/Vyrocni zprava 2021.pdf

Vyrocni zprava za rok 2020, v€etné vyroku auditora, je uvedena na:

http://vaktu.cz/WEB/Files/VVyrocni zprava 2020.pdf
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http://vaktu.cz/WEB/Files/Vyrocni_zprava_2022.pdf
http://vaktu.cz/WEB/Files/Vyrocni_zprava_2021.pdf
http://vaktu.cz/WEB/Files/Vyrocni_zprava_2020.pdf

V. Dulezité informace

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Akciich, nez
které jsou obsazené v tomto Prospektu. Na zadné takovéto jiné prohlaseni anebo informace
se neni mozné spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud
neni uvedeno jinak, jsou v8echny informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamena, Ze
informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Za zavazky Emitenta véetné zévazku vyplyvajicich z Akcii neruéi Ceské republika ani jakakoli
Jeji instituce, ministerstva nebo jejich politické soucasti (organ statni spravy &i samospravy) ani
je jinym zptsobem nezajistuji.

RozS$ifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé AKcii jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Akcie nebudou registrované, povolené ani schvalené jakymkoliv spravnim
Ci jinym organem jakékoli jurisdikce. Zejména nebudou Akcie registrovany v souladu se
zakonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predavany na uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou
rezidenty Spojenych statli americkych, jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti
podle tohoto zakona nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléha.

Osoby, do jejichz drZzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni,
ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Akcii nebo drzbé a
roz8ifovani jakychkoli material(i vztahujicich se k Akciim.

Informace obsaZené v kapitole VI. Informace o Akciich v bodé 2.7 Dariova upozornéni jsou
uvedeny pouze jako v8eobecné informace a byly ziskany z verejné dostupnych zdroji, které
nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem.

Potencialni investori do Akcii by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktort
uvadénych v téchto kapitolach a na své vlastni pravni, dariové a jiné odborné poradce.

Investordm do Akcii — zejména zahrani¢nim — se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a
jinymi poradci ustanoveni pfisluSnych pravnich predpisti (zejména devizovych a dariovych
predpisti Ceské republiky) ze zemi, jichZ jsou rezidenty, a jinych pfislusnych stata a dale
vSechny pfislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investi¢éni rozhodnuti.

Majitelé Akcii, v€etné vSech pfipadnych zahraninich investord, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o v8ech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Akcii, a
rovnéz prodej Akcii do zahraniéi nebo nakup Akcii ze zahraniCi, jakoZto i jakékoli jiné transakce
s Akciemi a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy uverejfiovat zpravy
o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a pinit informacni povinnost. Prospekt,
vyrocni zpravy Emitenta za roky 2020 az 2022 jakoZ i jakékoli nasledné vyroCni zpravy
Emitenta a kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta zahrnuté do tohoto Prospektu
budou po dobu 10 let od uvefejnéni tohoto Prospektu vSem zajemcim bezplatné k dispozici k
nahlédnuti v pracovni dny v béZné pracovni dobé od 8.00 do 15.00 u Emitenta v jeho sidle a
na webové strance https://www.vaktu.cz, v sekci "O Spolecnosti".

Emitent bude i nadale v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy
uverejriovat zpravy o vysledcich svého hospodafeni a své financni situaci a pinit svou
informacni povinnost. Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu a pfed uvefejnénim verejné
nabidky k vyznamné zméné faktord, zjisténi podstatné chyby nebo nepresnosti které se budou
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tykat Prospektu a mohou ovlivnit posouzeni Akcii, bude Emitent tento Prospekt ménit formou
dodatkt k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude nejpozdéji do 5 pracovnich dni
schvalen Ceskou nérodni bankou a uverejnén na webové strance https://www.vaktu.cz, v
sekci "O Spolecnosti".

Jakékoli pfedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace,
okruhu podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny
slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledku, nebot tyto budouci udalosti nebo
vysledky zaviseji zcela nebo z¢asti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemdzZe pfimo
nebo v plném rozsahu ovlivnit.

Potencialni zajemci o koupi Akcii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi
nebo vyhled( uvedenych v tomto Prospektu, pfipadné provést dalsi samostatna Setreni a sva
investiéni rozhodnuti zalozZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setfeni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vdechny finanéni tdaje Emitenta vychazeji z ceskych tcetnich
standard(. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To
mimo jiné znamena, Ze hodnoty uvadéné pro tutéz informacni poloZzku se proto mohou na
riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadéné jako soucty nékterych hodnot nemuseji byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Pokud bude tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového rozporu mezi
znénim Prospektu v Ceském jazyce a znénim Prospektu preloZzeného do jiného jazyka
rozhodujici znéni Prospektu v ¢eském jazyce.
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V.

Informace o Emitentovi

1. ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY
ZNALCU A SCHVALENI PRISLUSNYM ORGANEM
1.1. Odpovédné osoby

Tento Prospekt pfipravil a vyhotovil a za udaje v ném uvedené je odpovédny Emitent —
Vodovody a kanalizace Trutnov, a.s., ICO 601 08 711, se sidlem nabfezi Vaclava Havla 19,
541 01 Trutnov, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem
v Hradci Kralové pod spis. zn. B 1006.

1.2. Prohlaseni odpoveédnych osob
Osoba odpovédna za Prospekt prohlasuje, ze podle jejiho nejlepSiho védomi jsou udaje
uvedené v Prospektu v souladu se skuteCnosti, a Zze v ném nebyly zamiCeny Zadné
skute€nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Trutnové dne 19. 9. 2023

Za spole¢nost Vodovody a kanalizace Trutnov, a.s.:

Ing. arch. Michal Rosa

pfedseda predstavenstva

1.3. Zpravy znalcu
Do Prospektu nejsou (s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem) zafazena prohlaseni
nebo zprava osoby, ktera jedna jako znalec.

1.4. Udaje od tfetich stran
Zadné informace uvedené v Prospektu nepochazeji od tfetich stran.

1.5. Schvaleni Prospektu

Tento Prospekt schvalila CNB jako pfislugny organ podle Nafizeni. Rozhodnutim o schvaleni
Prospektu cenného papiru CNB pouze osvéd&uje, Ze tento dokument spliiuje normy tykajici
se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni. Schvaleni tohoto dokumentu
ze strany CNB nema byt chapano jako podpora &i potvrzeni existence, kvality, podnikani &i
jakychkoli vysledkt Emitenta, ktery je popsan v tomto dokumentu, ani potvrzeni i schvaleni
kvality jakychkoli Akcii. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta
a schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta. Investofi by méli provést
vlastni posouzeni vhodnosti investovani do jakychkoli Akcii.
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2. OPRAVNENI AUDITORI
Ugetni zavérky Emitenta za roky 2020, 2021 a 2022 byly auditovany:

Auditor: Ing. Jaromir Hampel

Osvédceni C.: 1173

Sidlo: Komenského 63, 541 01 Trutnov
Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti CR

Auditor nema dle nejlepSiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem v Emitentovi. Pro ucely
tohoto prohlaseni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skuteCnosti ve vztahu k auditorovi:
pfipadné (i) vlastnictvi Akcii vydanych Emitentem nebo jakychkoli opci k nabyti & upsani
takovych akcii €i podild, (i) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta,
(iii) Clenstvi v organech Emitenta.

3. RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny vy3e v tomto Prospektu, v kapitole Il. Rizikové faktory

4. UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma: Vodovody a kanalizace Trutnov, a.s.

Misto registrace: Ceska republika, Krajsky soud v Hradci
Kralove, sp. zn. B 1006

ICO: 60108711

LEI: 315700VMSR8AYL1PJL97

ZaloZeni spole€nosti: Emitent byl zaloZzen jako akciova spoleCnost

Fondem narodniho majetku Ceské republiky,
jako jedinym zakladatelem, na zakladé
zakladatelské listiny ze dne 17. 11. 1993.
Datum vzniku: Emitent vznikl dne 01.01.1994 jako akciova
spolecnost zapisem do obchodniho rejstfiku

Emitent byl zalozen na dobu neurcitou
Pravni forma: Akciova spoleCnost podle Ceského prava

Pravni fad: Emitent se pfi své Cinnosti fidi Ceskymi
pravnimi pfedpisy, zejména zakonem ¢C.
89/2012 Sb., obfansky zakonik, ve znéni
pozdéjSich predpisti zakonem &. 90/2012 Sb.,
o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
(zdkon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdéjSich predpisti, zakonem ¢. 182/2006
Sb.,, o upadku a zpusobech jeho FeSeni
(insolventni zakon), ve znéni pozdé&jSich
predpisu, a s ohledem na svoji ¢innost rovnéz
zvlastni  regulaci v oblasti vodovodu a
kanalizaci, zdravi, Zivotniho prostfedi,
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Sidlo:

Telefonni gislo:

e-mail:

bezpetnosti a hygieny (k tomu blize viz
kapitola 5. REGULATORNI PROSTREDI)

Nabrezi Vaclava Havla 19, 541 01 Trutnov,
Ceska republika
+420 499 848 523

info@vaktu.cz

Webova stranka: www.vaktu.cz, informace na webovych
strankach nejsou soucasti Prospektu, ledaze
jsou tyto informace zaclenény do Prospektu

formou odkazu.

2.  PREHLED PODNIKANI

2.1. Hlavni Cinnosti a trhy

Zakladni ¢innosti Emitenta je dodavka pitné vody a odvadéni odpadnich vod ve méstech a
obcich, kde plsobi. Emitent ma pfirozeny uzemni monopol na tuzemském regionalnim trhu
v mistech, kde pusobi. Rozsifeni plsobnosti podnikani Emitenta ve stavajicich lokalitach je
omezené, nebot Emitent jiz pokryva 95 % lokalniho trhu Zbyvajici €ast trhu si zajistuje vodu
z vlastnich zdroju. Provoz &innosti je provadén v téchto lokalitach — Trutnov, Mladé Buky,
Svoboda nad Upou, Janské Lazné, Horni Mar$ov a Pec pod Snézkou. Rozsifeni plisobnosti
do dalSich lokalit — obci Emitent k datu sestaveni Prospektu neplanuje. DalSimi ¢innostmi,
kterymi se Emitent zabyva, je provoz akreditované laboratofe na rozbor vzorku pitné a odpadni
vody, provoz specialni mechanizace — kanaliza¢ni saci vozy.

Clenéni celkovych pFijma podle zemépisného trhu v letech 2020 — 2023

1. pol 2023 2022 2021 2020

Celkem CR 99 639 183 153 165 512 162 858
Kralovehradecky kraj 99 639 183 153 165 512 162 858
Trutnov 75 244 136 173 126 956 124 158

Pec pod Snézkou 6 795 12 414 8 965 9 358
Janské Lazné 5 605 12 334 9023 9028
Swoboda nad Upou 4019 7 999 6 770 6 727

Mladé Buky 3904 6 828 6 930 6 297

Horni MarSov 1774 3203 2912 2938
ostatni obce 2 352 4 202 3 956 4 352

Emitent veSkeré své pfijmy realizuje na uzemi Kralovehradeckého kraje v Ceské republice.
Emitent je v rdmci svého podnikadni omezen na regionalni oblasti, kde vlastni infrastrukturalni
majetek. Infrastrukturalni majetek pfedstavuje vodovodni Fady, stoky, upravny vody, Cistirny
odpadnich vod a jejich technologie na Upravy a Cisténi vody. Dalsi lokalitou, z které plynou
pfijmy, jsou ostatni obce, pro které Emitent poskytuje sluzby akreditované laboratofe a
specialni mechanizace. Jedna se o menS$i obce, kterym Emitent zajiStuje vzorkovani pitné
vody nebo vyvoz septikll a jimek. Mezi lety 2021 a 2022 doslo v lokalitach Trutnov, Pec pod
Snézkou a Janské Lazné k vyraznému narustu pfijma z dvodu obnoveni turistického ruchu a
lazenstvi po zruSeni vladnich restrikcich spojenych s COVID-19.
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Emitent vyuziva pouze omezeny pocet dodavatelt s ohledem na specifickou povahu svého
podnikani, a to pFedevS§im v souvislosti s dodavkami vody, odpady, elektfinou a se
specifickymi technickymi zafizenimi. Proto m(ze byt velice narocné nebo dokonce nemozné
tyto dodavatele nahradit. Jakékoliv pferuseni ¢i omezeni dodavek nebo zpozdéné dodavky
klicovych zakladnich materialt, technologii nebo technologické podpory od externich
dodavatel mohou mit nepfiznivy dopad na finanéni vykonnost Emitenta.

Emitent pokracuje v €innosti dodavky pitné vody a odvadéni odpadnich vod po rozdéleni
statniho podniku.

Hlavnimi vodnimi zdroji jsou feka Upa v oblasti Temny Dal v Hornim Mar$ové a 8 horskych
pramenist ve vychodnich KrkonoSich. Nejvice vyuzivana horska pramenisté jsou hieben
Rychory, Jeleni Louky v Peci pod SnéZkou, Modré Kameny v Janskych Laznich. Zbylych 5
horskych pramenist je udrzovano pro pfipad sniZzeni vydatnosti 3 primarnich horskych
pramenist.

Emitent provozuje 3 primarni upravny vody, kde dochazi k vyc€iSténi surové vody na pitnou
vodu pomoci filtrace s vyuzitim pisku a aktivniho uhli. Nejvétsi apravnou je UV Temny Dl
v Hornim Mar$ové, ktera odebira vodu z feky Upy. Tato tpravna zasobuije pitnou vodou 30 tis.
obyvatel z celkového poétu 35,6 tis. obyvatel. Upravna vody v Janskych Laznich a Peci pod
Snézkou zajistuje pitnou vodu pro zbylych 5,6 tis. obyvatel. Emitent provozuje dalSich 32
mensSich uUpraven vody, které udrzuji kvalitu pitné vody pfi distribuci. V téchto mensich
upravnach dochazi k udrzovani kvality pitné vody pomoci chemického hospodafstvi.

Vyvoj fakturace pitné vody v m® podle typu odbératele v letech 2019 az 2023

Klasifikace odbératele | 1. pol. 2023 2022 2021 2020 2019

Domacnosti 584 236 1176 098 1215 364 1252 730 1216 458
Sluzby 269 328 574 472 484 609 509 593 558 104
Pramysl 48 815 79 237 81 046 85 922 92 563
Zemédélstvi 8 723 17 896 19782 20 605 22 248
Celkovy soucet 911 102 1847 703 1 800 801 1 868 850 1889 373

Nejvétsi podil odbératelll u pitné vody tvofi dlouhodobé domacnosti (64 %). U domacnosti
dochazi v dlouhodobém horizontu k mirnému poklesu objemu fakturace, ktera je zpusobena
trendem sniZzovani spotfeby pitné vody v ob&anském Zivoté a podnikani, ktery vede k instalaci
usporngjSich vodovodnich zafizeni a domacich spotfebi€l. Vyjimkou byl rok 2020
poznamenany pandemii COVID-19 a vladnimi restrikcemi tykajici se omezeni mobility
obyvatelstva, pfi kterych do$lo k omezeni pohybu osob. Zbylé typy odbératelll jsou ¢astecné
ovlivnény sezonnosti, coz se tyka pfevazné ubytovacich sluzeb v horskych lokalitach (Janské
Lazné, Pec p. Snézkou). Pokles objemu fakturace v letech 2020, 2021 byl zpusoben
omezenim podnikani v oblasti turistického ruchu a v oblasti primyslu k omezeni vyroby
spojenych s vladnimi opatfenimi COVID-19.

Vyvoj fakturace stoéného v m? podle typu odbératele v letech 2019 az 2023

Klasifikace odbératele | 1. pol. 2023 2022 2021 2020 2019

Domécnosti 519 902 1034 325 1073 392 1103 313 1 069 549
Ostatni 549 855 1146 094 1 067 688 1073 615 1176 914
Pramysl| 86 891 158 239 168 393 166 766 173 064
Zemeédélstvi 487 2350 1664 1605 1642
Celkovy soucet 1157 135 2 341 008 2 311 137 2 345 299 2421 169
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U fakturace sto€ného je vidét v dlouhodobém horizontu pokles objemu, ktery je zC€asti
propojeny s usporou fakturace pitné vody, jde pfedevSim o trend snizovani spotfeby pitné
vody. U pramyslu a podnikatell ve sluzbach dochazi k modernizaci vyroby a k SetrnéjSimu
vyuzivani zdroju pitné vody a tim snizeni vypousténi odpadnich vod. Pokles objemu fakturace
v letech 2020 — 2022 byl zpisobem omezenim v podnikatelské oblasti spojenych s viadnimi
protiepidemickymi opatfenimi COVID-19. NejvyznamnéjSim omezenim bylo uzavieni
ubytovacich zafizeni v horskych oblastech — Janské Lazné, Pec pod Snézkou. V prabéhu roku
2022 doSlo k uplnému zruSeni vladnich opatfeni proti COVID-19, které zpUsobilo zvySeni
fakturace sto€ného v klasifikaci Ostatni (sluzby, turisticky ruch). Emitent si k datu sestaveni
Prospektu neni védom zruSeni nebo vyrazného omezeni vyroby u svych vyznamnych
odbératelu.

Emitent provozuje 2 &istirny odpadnich vod (dale jen COV) v Bohuslavicich u Trutnova a v Peci
pod Snézkou. Mimo 2 Cistiren odpadnich vod, které jsou ve vlastnictvi Emitenta, provozovala
Spoleénost jesté COV na zakladé provozni smlouvy, a to v obci Mala Upa, a rovnéz COV ,Bobi
louky“ v Peci p. SnéZkou.

Celkové piijmy podle provozniho segmentu v tis. Ké

Provozni segment 1. pol 2023 2022 2021 2020
vodné 48 348 88 911 79 333 77 354
stocné 45 026 76 887 72 768 71 905
stavebni prace 78 402 587 323
specialni mechanizace 1580 3429 3 155 3343
COV Trutnov Bohuslavice 711 1510 1216 1365
laborator 3018 5 307 5329 5244
provozovani siti Mala Upa 624 1 689 1 656 1620
pronajem DHM 94 544 559 567
ostatni wnosy 160 4 474 909 1137
Celkem 99 639 183 153 165 512 162 858

Podrobnéjsi informace tykajici se &innosti Emitenta jsou uvedeny v kapitole 4 PREHLED
PROVOZNI SITUACE A FINANCNIi POZICE.

2.2. KliCcové informace tykajici se hlavnich aktivit a novych

produktd Emitenta
STEZEJNi PRODUKTY A SLUZBY:

Vodné — dodavka pitné vody prostfednictvim vodovodniho potrubi dle hygienickych norem
stanovenych pravnimi pfedpisy a jinymi zavaznymi nafizenimi. DalSim dilezitym parametrem
pfi dodavce pitné vody je i dostateCné mnozstvi v jakykoliv okamzik, k tomuto uCelu ma
Emitent vybudované vodojemy s dostateCnou kapacitou pro vykryvani odbérovych Spicek.

Stoéné — odvadéni odpadnich vod pomoci stokové sité od zakazniku, jejich nasledné
vy&isténi na COV dle legislativnich pozadavkil na zpracovani odpadt.

Akreditovana laborator — Emitent provozuje v ramci svého podnikani i akreditovanou
laboratof na provadéni vzorkul pitné vody a odpadni vody. Tato sluzba je ur€ena jak pro vnitfni
potfebu Emitenta, tak také pro potfeby smluvnich partnert (malé obce v okoli Emitenta, které
provozuji své vlastni vodovody a Cisticky odpadnich vod) a zakaznik(l z fad podnikajicich i
soukromych osob.
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Provozovani specialni mechanizace — jedna se o sluzby poskytované zakaznikim
specialnimi tlakovymi vozy ur&enych pro Cisténi kanalizacnich potrubi nebo vyvazeni septiku
a jimek.

2.3. Dulezité udalosti v podnikani Emitenta

Emitent pokracuje v €innosti dodavky pitné vody a odvadéni odpadnich vod po rozdéleni
statniho podniku od 1. ledna 1994.

V roce 2006 doSlo k navySeni zakladni kapitdlu o 101 750 tis. K& Duvodem navyseni
zakladniho kapitalu bylo vlozeni majetku vodovodni a kanaliza¢ni infrastruktury mésta Pec pod
Snézkou, diky ¢emuz se stalo druhym nejvyznamnéjSim akcionafem Emitenta.

2.4, Strategie a cil
Na zakladé monopolniho postaveni na trhu, kde Emitent pusobi, je jeho hlavnim cilem a
strateqii zajisténi, v dostateCném mnozstvi a kvalité, dostatek pitné vody pro své zakazniky,
zkvalithovani infrastruktury — opravy vodovodnich fadd a jejich modernizace. Spada sem
roz8ifovani oblasti poskytovani sluzeb dodavek pitné vody a odvadéni odpadnich vod pro
okrajové oblasti, které zatim nemaji pfipojeni do vodovodni a odpadni sité Emitenta.

Emitent se dlouhodobé& zamé&fuje na snizovani ztrat pitné vody ve vodovodnich Ffadech, které
vyuziva. | pfes znaéné usili se Emitentovi dlouhodobé nedafi snizit ztraty pitné vody spojené
s distribuci ke koneénym zakaznikum. Emitent provadi investice a opravy existujicich siti dle
planu obnovy. Dlouhodobym cilem je sniZeni ztrat pitné vody ve vodovodni siti na 15 — 20 %
k celkovému objemu fakturované vody. Dojde-li ke snizeni ztrat pomoci investic a oprav do
zastaralé infrastruktury, oCekava Emitent tsporu ro¢nich provoznich nakladd na nakup surové
vody v odhadované vysi 6,5 mil. K& pfi sou€asnych cenach. DalSi uspora je spojena s
naslednou upravou surové vody na pitnou vodu (nakup chemickych latek, spotfeba energie)
v odhadované vysi 1,5 mil. KE ro¢né. Cilové dosazeni snizeni ztrat vody nema pouze financni
dopad, ale ma do budoucna zajistit dostatecné zasoby vody ve vodnich zdrojich.

NejvyznamnéjSim budoucim investi€nim cilem pro Emitenta je obnova hlavniho pfivadéce
pitné vody z upravny Temny Dal do Trutnova. Jedna se o opravu vodovodniho potrubi
s primérem od 400 do 600 milimetrd v celkové délce témér 13 kilometr(. NejstarSi Cast
pfivadéce je z roku 1958 (cca 3 kilometry), zbyvajici ¢ast pfivadéce je z roku 1972. Pfesné
naklady zatim Emitent nema vycislené, ale odhadované naklady jsou ve vysi cca 100 mil. K¢,
pficemz 20 mil. KE hodla Emitent pouzit z vytéZku emise akcii a zbytek investicni akce
financovat pomoci externiho financovani.

Soucasnymi cili jsou uspésné dokonceni zapoc€atych vyznamnych investi¢nich akci (stavba
kanalizace v lokalit¢ Babi u Trutnova a vodovod a kanalizace Vysoky Svah v Peci pod
Snézkou).

DalSimi cili jsou modernizace strojniho vybaveni jednotlivych provozd Emitenta, s hlavnim
zaméfenim na snizeni spotfeby energii pfi zachovani stavajicich vyrobnich kapacit.
investovat do nové kogeneracni jednotky spalujici bioplyn vznikajici pfi zpracovani
Cistirenskych kalt. Odhad investi¢nich prostfedkd na novou kogeneracni jednotku je ve vysSi
cca 6 mil. KC.

2.5. Informace o zavislosti na patentech nebo licencich
Emitent pro svou hlavni ekonomickou Cinnost neni smluvné vazan s zadnym drzitelem
patentd. V ramci licenci Emitent vyuziva nékolik softward, které jsou licencované, jedna se o
vodarensky dispecink a ekonomicky informacni systém.
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2.6. Investice
2.6.1. Popis vyznamnych investici Emitenta za obdobi uvadénych
historickych finan¢nich udaju po datum tohoto Prospektu

Prehled investic v tis. K¢

Udaj 2022 2021 2020
vodovodni sit 66 521 30 410 2984
Upravny vody 0 0 209
kanaliza¢ni sit 66 711 16 418 3911
cov 2 313 3072 4 646
dopravni a mechanizacéni prostfedky 295 12 195 6 681
COV Bohuslavice — kalova koncovka 85 723 17 478
vodarensky dispecink 936 1364 39
ostatni 320 7 968
DDHM 484 540 550
DNM, DDNM 0 200 246
Celkem 137 665 64 929 37712
Rok 2020:

Vroce 2020 vstoupila do zkudebniho provozu investice do kalové koncovky COV
v Bohuslavicich pro zajisténi spravné funkcénosti. Investice byla v celkové vysi 63 mil. K¢.
Zdroje financovani jsou bankovni avér ve vysi 45 mil. K&, evropska dotace ve vysi 14,6 mil.
K&, zbyvaijici prostfedky byly z vlastnich zdroji Emitenta.

Rok 2021

V roce 2021 zacala realizace akce vybudovani vodovodu a kanalizace v oblasti Vysoky Svah
v Peci pod SnézZkou. Celkova hodnota investice je ve vysi 95 817 tis. KE. Financovani této
investice je formou dotace od Statniho fondu Zivotniho prostifedi ve vysi 63 % celkovych
nakladd. Spolufinancovani pfislibilo i mésto Pec pod Snézkou ve vySi 26 % celkovych naklad,
zbylé prostfedky Emitent vynaloZi ze svych zdroju. Termin dokonCeni je podzim 2023.

Rok 2022

PokraCovala realizace jedné z velmi vyznamnych investiCnich akci, a to akce vybudovani
vodovodu a kanalizace v oblasti Vysoky Svah v Peci pod Snézkou. Celkova hodnota investice
je ve vySi 95 817 tis. KE. V roce 2022 se proinvestovalo 61 319 tis. K& z toho byla poskytnuta
dotace ve vysi 39 944 tis. KC.

V hodnoceném roce zacala realizace jedné z dalSich velmi vyznamnych investi¢nich akci, a
to akce vybudovani kanalizace v oblasti Babi v Trutnové. Celkova hodnota investice je ve vySi
84 214 tis. K&. Financovani této investice je formou dotace od Statniho fondu Zivotniho
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prostiedi, a to ve vysi 63,75 % celkovych nakladu. Spolufinancovani pfislibilo i mésto Trutnov
ve vysi 30 %, zbylé prostfedky spoleCnost vynalozi ze svych zdroju. V roce 2022 bylo
proinvestovano 41 229 tis. K& z toho poskytnuta dotace ve vySi 24 052 tis. K& Termin
dokonéeni je podzim 2024.

Rok 2023

V roce 2023 pokraCovaly investi¢ni akce zapocCaté vroce 2022. Konkrétné se jedna o
investiéni akci vybudovani kanalizace v lokalité Babi v Trutnové a investi¢ni akci v oblasti
Vysoky Svah v Peci pod SnéZkou tykajici se vybudovani vodovodu a kanalizace.

V roce 2023 byly zapoc&aty pfipravy investi¢ni akce na opravu vodojemu v Janskych Laznich
— Protéz, kde celkova vyse investic dosahne €astky 24 mil. K&, planovany termin dokonc&eni
planovan na podzim 2024. DalSi vyznamnou investi¢ni akci bude doplnéni technologie lapaku
tukd na COV — Pec pod Snézkou, objem investice 9 mil. K&, termin dokonéeni planovan na
podzim 2023.Tyto investi¢ni akce bude Emitent financovat z vlastnich zdroji v ramci planu
obnovy.

2.6.2. Popis historicky vyznamnych investic Emitenta

2007 — 2009 - investi¢ni projekt Cista Horni Upa - Projekt "Cista horni Upa" se skladal z
vyfeseni odkanalizovani uzemi s vodohospodarskym zafizenim Emitentem. Projekt zahrnoval
lokality, kde dosud kanalizace nebyla vybudovana, pfipadné kde byla nutna rekonstrukce
kanalizace z divodu kapacity &i opotfebeni. Intenzifikace COV Bohuslavice zahrnovala
zvySeni kapacit zpracovani odpadnich vod. Investi¢ni rozsah projektu byl 463 mil. K¢, ktery
byl financovan z &asti bankovnim Uvérem a obdrzenou dotaci ze Statniho fondu Zivotniho
prostredi.

2013 — 2014 — rekonstrukce upravny vody Temny Dul — investi¢ni rozsah projektu byl 130 mil.
K&, ktery byl financovan z ¢asti bankovnim uvérem (35 mil. K&), obdrZzenou dotaci ze Statniho
fondu zivotniho prostfedi (74,5 mil. KE) a navySenim zakladniho kapitalu vkladem akcionaru
(20 mil. K¢).

2.6.3. Popis vyznamnych ucasti, které Emitent drzi v jinych
spolecnostech
Emitent nedrzi zadné podily ve spole¢nostech.

2.6.4. Popis vSech environmentalnich otazek s vlivem na majetek

Emitenta

Emitent dlouhodobé sleduje a vyhodnocuje vodni zdroje a vramci investiéni cinnosti
zkapacitnuje tyto vodni zdroje, v roce 2022 bylo napfiklad vyménéno 1200 m pfivadéce z
pramenisté v Peci pod Snézkou — Jeleni Louky. Emitent je také sledovan na kvalitu vypousténé
vody z COV, kde jsou provadény pravidelné rozbory. Emitent musi zajistit funk&nost véech
technologickych krokld v prabéhu Cisténi odpadni vody a prubézné investovat prostfedky
k zajisténi této funkénosti viz 5 REGULATORNI PROSTREDI. Emitent je také povinen
sledovat a pfizpusobovat procesy a technologie v Cisténi odpadnich vod dle budouci
pfipravované legislativy viz.1.2 Rizika spjata s investicemi do objektl a zafizeni (vysoké
riziko). .
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3. ORGANIZACNIi STRUKTURA

Emitent neni soucasti zadné skupiny a nema zadné dcefiné spoleénosti. Vlastni organizacni

struktura Emitenta je znazornéna nize:

‘ Valna hromada |

T
[ ]

| Predstavenstvo '—{

Dozor¢i rada

‘ Reditel akciové spole&nosti ’
I

[ [

[ Usek feditele ' ’ Usek vyrobné technicky ‘ ’

Usek ekonomicky

Zastupce feditele pro véci
vyrobni a technické

Sekretariat Spravce pocitacové
sité

Zastupce feditele pro véci
ekonomické a obchodni

!

e
Hospodaiska "
sprava, Provozy Obsluzné Obcl’lodn’l T
energetik, &innosti oddéleni IS
BOZ, PO
‘ Vodovody Trutnov h L Oddéleni V&eobecna a finanéni
techniko-provozni uctarna
Laboratof ’— :
Upravna vody [ |
Horni Marsov Materi&lng-technické ﬂ Mzdova etama l
zasobovani
Manazer :
jakosti a | Kanalizace T‘
vzorkovani Technolog L. Personalni ¢innosti
vodohospodar
Vodovody L
Investiéni Svoboda nad Upou
referent

COV a tpravna vody
Pec pod Snézkou

4. PREHLED PROVOZNI SITUACE A FINANCNI POZICE

V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny klicové finanéni Udaje Emitenta, vychazejici z
auditovanych ucetnich zavérek Emitenta, sestavenych na zakladé ucetnictvi vedeného v
souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o u&etnictvi (dale jen "Zakon o uetnictvi") a dalSimi
souvisejicimi platnymi pravnimi pfedpisy.

Ugetni zavérky Emitenta za roky 2022, 2021 a 2020 byly ovéFeny auditorem Ing. Jaromirem
Hampelem. Dle vyroku auditora kazda ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spolecnosti, naklad a vynosu a vysledku jejiho hospodareni a penéznich toku v souladu
s Ceskymi ucCetnimi pfedpisy. Auditor vydal k uvedenym u&etnim zavérkam vyroky "bez
vyhrad".

UplIné ugetni zavérky Emitenta za roky 2022, 2021 a 2020 jsou v Prospektu zahrnuty odkazem
(viz kapitola /ll. Informace zahrnuté odkazem).
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Vykaz ziskl a ztrat — udaje v tis. K¢

za obdobi kon¢ici ke dni 31. 12. 2022 2021 2020
Trzby za prodej vlastnich vyrobkd a sluzeb 179 027 164 560 162 057
Trzby za prodej zbozi 0 0 0
Vykonova spotifeba a naklady na prodané zbozi 89 364 78 681 79 409
Zmeéna stavu zasob vlastni Cinnosti 0 0 0
Aktivace - 159 -224 -8
Osobni naklady 49 026 46 417 44 765
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného 33499 32130 31564
majetku

Ostatni provozni vynosy 4126 952 801
Ostatni provozni naklady 2 888 3396 782
Provozni vysledek hospodareni 8 549 5107 6 361
Finan¢ni vynosy 0 0 0
Finan¢ni naklady 4232 657 1012
Finanéni vysledek hospodareni -4 232 -657 -1012
Dan z pfijma 1040 800 1668
Vysledek hospodareni za uéetni obdobi (+/-) 3277 3650 3681

V roce 2022 bylo vyrobeno 3 205 tis. m® pitné vody a odbératelim dodano 1 848 tis. m? pitné
vody. Pomaly navrat objemu fakturace do predcovidovych let. Cast roku 2022 byla jesté
ovlivnéna krizovymi opatfenimi v boji s pandemii COVID-19.

V roce 2021 bylo vyrobeno 3 024 tis. m® pitné vody a odbératelim dodano 1 803 tis. m?® pitné
vody. Pokles v roce 2021 byl zpusoben opatfenimi zavedenymi z divodu pandemie vyvolané
virem COVID-19, kde nejvétsi pokles byl zpusoben u odbératelt z fad firem a podnikateld,
ktefi byli nuceni zavfit nebo vyrazné omezit své podnikatelské Cinnosti.

V roce 2020 bylo vyrobeno 3 169 tis. m® pitné vody a odbératelim dodano 1 870 tis. m? pitné
vody. Oproti roku 2019 doslo ke sniZeni ve vyrobé a fakturaci pitné vody o cca 18 tisic. m2.
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Vyroba a fakturace pitné vody v letech 2020-2022 (v tis. m?)

Ukazatel 2022 2021 2020
Vyroba vody celkem 3205 3024 3169
Voda prevzata 5 4 4
Voda urena k realizaci 3210 3028 3173
Voda fakturovana 1848 1803 1870
Voda nefakturovana 1362 1225 1303
Z toho voda ost. + vlastni spotifeba 99 94 105
z toho ztraty 1263 1134 1198

Emitent vynaklada finan¢ni prostfedky na vyhledavani a odstranovani unik(i vody v potrubni
siti. Nejvyznamnéjsi faktor, ktery zpuUsobuje ztratu vody je stafi vodovodni infrastruktury.
PFikladem muze byt hlavni pfivadé¢ vody vedouci z Upravny vody Temny Dl o délce 13 km
z roku 1972. Emitent v letoSnim roce provadi detailni screening v celé délce pfivadéce, na
jehoz zakladé bude sestaven plan oprav a investic. Emitent odstrafioval primérné 200 havarii
a mensich unikd vody. BEhem vladnich restrikci z diivodu pandemie COVID-19 doSlo od roku
2019 k omezeni vyhledavani a odstranovani poruch. Primérné bylo mezi lety 2019-2022
odstranéno 100 havarii a mensich unikd vody.

Vyvoj spotieby (fakturace) pitné vody (tis. m3/rok)
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Pfehled udajl o vodovodni siti

Ukazatel MJ 2022 2021 2020
Pocet obyvatel zasobovanych vodou |osoba| 35619 35 619 35 955
Délka vodovodni sité (bez pfipojek) km 289 284 283
Pocet vodovodnich pfipojek ks 6 646 6 593 6 527
Pocet osazenych vodoméru ks 6 435 6 388 6 322
Pocet Upraven vody ks 35 35 35
Kapacita vodojema m3 23730 23 480 23 480

Kvalita pitné vody je zabezpeCovana a kontrolovana jak v prabéhu vyroby a uUpravy, tak i
v distribu¢ni siti, v souladu s platnou legislativou.

Bylo odebrano pro chemicky rozbor:

- v roce 2022 — 475 vzorkd,

- vroce 2021 — 462 vzorkd,

- v roce 2020 — 482 vzorkd.

Pro mikrobiologicky rozbor bylo odebrano:
- v roce 2022 — 615 vzorkad,

- vroce 2021 — 611 vzorkd,

- v roce 2020 — 639 vzork(.

Vzorky jsou analyzovany podnikovou laboratofi Emitenta, ktera ma osvédceni o akreditaci.
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Vybrané udaje o kanalizacich a COV

Pocet obci, ve kterych spole¢nost provozovala kanalizaéni sit, je stejny jako u vodovodni sité,
tj. 7. Mimo 2 COV, které jsou ve vlastnictvi spoleénosti, provozovala spole¢nost je$té COV na
zakladé provozni smlouvy, a to v obci Mala Upa, a rovnéz COV ,Bobi louky* v Peci p. Snézkou.
Spole¢nost odvadi odpadni vody od 28 667 obyvatel.

Udaj MJ 2022 2021 2020

poCet napojenych obyvatel na|osoba 28 667 28 667 29 990
vefejnou kanalizaci

z toho: napojenych na COV osoba 28 667 28 667 29 990
pocet Gistiren odpadnich vod ks 2 2 2
délka kanaliza¢ni sité (bez pfipojek) | km 184 180 179
pocet kanalizaCnich pfipojek ks SLEE STde I
mnozstvi fakturovanych OV tis. m? 2 341 2311 2 345
¢isténé odpadni vody tis. m3 7 461 7 255 7 166

Odvadéni a ¢€isténi odpadnich vod

V roce 2022 bylo vyfakturovano 2 341 tis. m® odpadnich vod. Z tohoto mnoZstvi bylo 382 tis.
m? vod srazkovych. Celkova fakturace sto¢ného se proti roku 2021 mirné zvysila. Pokles u
srazkovych vod je zpGsoben zménou srazkového thrnu vyhlagovanym CHMU.

V roce 2021 bylo vyfakturovano 2 311 tis. m® odpadnich vod. Z tohoto mnoZzstvi bylo 427 tis.
m?3 vod srazkovych. Celkova fakturace stoéného se proti roku 2020 mirné snizila. Urcitd zména
nastala pouze u podilu domacnosti a ostatnich odbératelt. U domacnosti doslo k mirnému
shizeni fakturace, které souvisi i s mirné nizsi fakturaci vodného. U ostatnich odbératel(l doSlo
také k obdobnému poklesu jako u domacnosti. Lze to pficCist zejména krizovym opatfenim
v boji s pandemii viru COVID-19.

V roce 2020 bylo vyfakturovano 2 345 tis. m*® odpadnich vod. Z tohoto mnoZstvi bylo 411 tis.
m? vod srazkovych. Celkova fakturace sto¢ného se proti roku 2019 nezvysila. Uréita zména
nastala pouze u podilu domacnosti a ostatnich odbérateltl. U domacnosti doslo k mirnému
navyseni fakturace, které souvisi i s mirné vyssi fakturaci vodného.
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Vyvoj fakturace odvadéni odpadnich vod (tis. m®/rok)
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Cisténi vlastni kanalizace i kanalizace, kterou Spole&nost provozuje na zakladé smluv, provadi
vlastnimi tlakovymi vozy. Tyto vozy rovnéz na zakladé objednavek vykonavaji prace pro cizi
odbératele, a to jak pro domacnosti, tak i pro ostatni odbératele.

Cistirny odpadnich vod jsou provozovany dle zpracovanych a schvalenych provoznich fadu
s odpovidajicim technickym vybavenim. Spole¢nost nema povinnost plateb poplatk(i za
vypousténi zbytkového znecisténi. Jakost vypousténych odpadnich vod i kvalitu vodnich toki
nad i pod COV sleduije vlastni akreditovana laboratof Emitenta.

Hlavnimi €innostmi Spole¢nosti jsou vyroba a dodavka pitné vody a odvadéni a cisténi
odpadnich vod. Ostatni ¢innosti Spole€nosti, které jsou uvedeny v pfedmétu podnikani, jsou
doplriujici k uvedenym hlavnim ¢innostem.

Trzby a vynosy

Udaje o trzbach a vynosech v poslednich tfech uzavienych Géetnich obdobich (v tis. K&)
Polozka 2022 2021 2020
vodné 88 911 79 333 77 354
sto¢né 76 887 72 768 71 905
stavebni prace 402 587 323
specialni mechanizace 3429 3155 3 343
COV Trutnov Bohuslavice 1510 1216 1365
laboratof 5307 5329 5244
provozovani siti Mala Upa 1689 1 656 1620
pronajem DHM 544 559 567
ostatni vynosy 4474 909 1137
Celkem 183 153 165 512 162 858
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Trzby za vodné a sto€né tvorily v roce 2022 témér 90,52 % z celkového obratu Emitenta. U
obou hlavnich €innosti doSlo k 1. 1. 2022 ke zvySeni ceny. U vodného to bylo o 4,28 K¢, u
stoéného o 1,28 K¢ (bez DPH). ZvySeni trzeb oproti roku 2021 je zpusobeno jak zvySenim
ceny za jednotku (K&/m?3) tak i zvy$enim dodanych fyzickych jednotek (m3).

Trzby za vodné a stocné tvofily v roce 2021 témér 92,0 % z celkového obratu Emitenta. U
obou hlavnich ¢innosti doslo k 1. 1. 2021 ke zvySeni ceny. U vodného to bylo 0 2,72 K¢, u
sto¢ného 0 0,89 K¢ (bez DPH). ZvySenim trzeb oproti roku 2020 je zpusobeno zvy$enim ceny
za jednotku (K&/m3).

Trzby za vodné a sto€né tvorily v roce 2020 témér 92,0 % z celkového obratu Emitenta. U
obou hlavnich ¢innosti doslo k 1. 1. 2020 ke zvysSeni ceny. U vodného to bylo o 1,68 K¢, u
sto¢ného o 1,10 K& (bez DPH). Vzhledem k tomu, ze objem fakturovanych hmotnych jednotek
se proti roku 2019 pfilis§ nezménil, je zvySeni trzeb jednoznaéné dano zvysenim cen.

Provoz specialni mechanizace a laboratore je pro chod Emitenta nezbytny a je prioritné uréen
pro vykony v ramci Emitenta. Vykony specialni mechanizace pro Emitenta znamenaiji Cisténi
a udrzovani propustnosti stokové sité. Provadéji vSak i ¢innosti pro externi odbératele, které
se na celkovém obratu spolec¢nosti podileji zcca. 5 %. Vynosy u téchto Cinnosti jsou
dlouhodobé ustaleny na konstantni vysi.

Naklady

Udaje o nakladech v poslednich tfech letech (tis. K&):

Ukazatel 2022 2021 2020
Spotifebované nakupy (50) 43 275 32 452 29 370
Sluzby (51) 46 088 46 229 50 038
Osobni naklady (52) 49 026 46 418 44 765
Dané a poplatky (53) 139 333 328
Jiné provozni naklady (54) 2749 3062 2 592
Odpisy, rezervy, oprav. polozky (55) 33484 32 136 29410
Finan¢ni naklady (56) 4234 657 1012
Aktivace vnitropodnikovych sluzeb (58) - 159 - 225 - 8
Dani z pfijmu pravnickych osob (59) 1040 800 1 668
Prvotni naklady celkem 179 876 161 862 159 175

Z tabulky je zfejmé, Ze nejvétSi objem nakladl je v oblasti sluzeb. Projevuje se zde stale
vysoky objem dodavatelskych oprav. Vroce 2022 je vidét vyrazny narlst nakladl na
Spotfebované nakupy (50), ve kterém jsou zahrnuty naklady na spotfebu energii (v roce 2022
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— 16 209 tis. K&, v roce 2021 — 9 886 tis. K&, v roce 2020 — 5 840 tis. KE&). Narust osobnich
nakladl odrazi narast primérné mzdy. Narust osobnich nakladi byl v jednotlivych letech
v souladu s narlistem primérnych mezd dle kolektivniho vyjednavani. (V roce 2022 hyl
vyjednan narust primérnych mezd do 5%, v roce 2021 do 5% a v roce 2020 do 5%) U uctové
skupiny, zahrnujici odpisy, rezervy a opravné polozky se projevuje jen zvySeni odpisit DHM
vlivem investicni vystavby. V roce 2022 spole¢nost zadnou rezervu na opravu DHM netvofila.
V oblasti Finan¢nich nakladl je zvySeni zplsobeno navySenim urokovych sazeb u investi¢nich
avérd. Emitent u investi¢nich avérd vyuziva variabilni urokové sazby (3M PRIBOR a 1M
PRIBOR). V oblasti dané z pfijmu pravnickych osob je zahrnuta pouze odlozena dan. Vyse
odlozené dané je stanovena z rozdilu mezi zménou v Ucetnich a danovych zustatkovych
hodnotach DHM.

Hospodarsky vysledek

Finan¢ni plan predpokladal, ze celkovy zisk po zdanéni dosahne objemu 2 207 tis. KE. V
dUsledku toho, ze skute¢né vynosy byly vy$Si, nez predpokladal plan, bylo dosazeno vyssiho
zisku, a to 3 277 tis. K&.

Vyhled hospodareni

Pro obdobi let 2023 a 2024 spolecnost pocita s narlistem trzeb, a to jak u vodného, tak i u
stocného, které bude dano vySSi cenou. Vyrazné zmény objemu fakturovaného mnozstvi
Emitent nepfedpoklada. Pokud jde o naklady, je tfeba uvazovat se zvySenim osobnich nakladd
vlivem narlstu primérné mzdy. Odpisy DHM se budou zvySovat v souladu s objemem
dokoncenych investic. DalSi velice vyznamnou nakladovou poloZzkou bude cena energii a jejich
budouci vyvo.

Od 1.1. 2023 Emitent pfistoupil k vyraznému zvySeni cen vodného a sto¢ného o 15 %
v navaznosti na rostouci provozni naklady a nepfiznivy vyvoj financni likvidity v minulych
letech. V za&fi 2023 Emitent doplati dlouhodoby investi¢ni uveér, u kterého Cinila splatka jistiny
9 mil. K&/rok. Na zakladé téchto skuteénosti dojde k postupnému zlep3eni likvidity spoleénosti.

Emitent uhradil v prvni poloviné roku 2023 vSechny své zavazky po splatnosti z roku 2022.
Emitent nema k datu sestaveni prospektu zadné zavazky po splatnosti. Pfi sestavovani planu
oprav a investic na rok 2023 byl bran ohled na mozné neoCekavané vykyvy cen energii a
dalSich dulezitych nakladovych polozek, které nemlze Emitent ovlivnit. Emitent urcil
planované opravy mensiho rozsahu v celkové hodnoté 4,5 mil. K&, které Ize odlozit do dalSiho
hospodaiského roku pfi Spatném vyvoji finanéni likvidity

Cinnosti v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Emitent nevykonava zadné Cinnosti v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Cenova politika

Cenova politika je usmérfiovana tak, aby v souladu s cenovymi pfedpisy byly do cen vodného
a stoéného promitnuty pouze ekonomicky opravnéné provozni naklady. | pfi této snaze je vSak
potfeba pocitat s tim, Ze cena musi pokryt nutnou obnovu majetku a rozvoj spolecnosti. Po
celou dobu existence spole¢nosti se cena vodného a stoéného pohybuje pod primérem
srovnatelnych vodohospodarskych spole¢nosti. V ramci republiky patfi tedy k t&€m nizSim.
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Od roku 2020 se cena vodného (bez DPH) zvysila o 7,00 K&/1 m3, cena sto¢ného pak pouze
0 2,17 K&/1 m®. Rozdilny vyvoj cen je dan zejména vys$$i potiebou oprav vodovodni sité a
souvisejicich objektd. V kvétnu 2020 doslo ke zméné sazby DPH u vodného a stoéného na 10

%.

cena K&/1m? cena K¢/1m? cena K&/1m?
rok bez ve. ve. | rok bez ve. | rok bez ve.
DPH | DPH | PP ppH | PPH ppH | PPH
10% 10% 10%
2020 | vodné 41,5 |47,73 | 45,65 | 2021 |vodné |44,22 (48,64 | 2022 | vodné |48,50| 53,35
stoéné | 30,63 | 35,22 | 33,69 stoéné | 31,52 34,67 stoéné | 32,80 | 36,08
celkem | 72,13 | 82,95 | 79,34 celkem | 75,74 | 83,31 celkem | 81,30 | 89,43
Vykaz o finan¢ni situaci (rozvaha) — udaje v tis. K¢
stav ke dni 31. 12. 2022 2021 2020
AKTIVA CELKEM 944 870 924 973 915481
Dlouhodoby majetek 905 147 864 944 840 400
Dlouhodoby nehmotny majetek 3080 2 409 2 658
Dlouhodoby hmotny majetek 902 066 862 534 837 741
ObéZna aktiva 32 560 55 831 74 825
Zasoby 3118 2940 3245
Pohledavky 25 228 20 290 19 832
Penézni prostredky 4214 32 601 51 748
Casové rozliSeni 7163 4198 256
stav ke dni 31. 12. 2022 2021 2020
PASIVA CELKEM 944 870 924 973 915481
Vlastni kapital 737 456 740 072 741 003
Zakladni kapital 553 531 553 531 553 531
Cizi zdroje 201 464 180 529 169 803
Dlouhodobé zavazky 115 687 131 031 149 065
z toho zavazky k uvérovym institucim 54 783 73 283 77783
z toho zdvazky z obchodnich vztahii 0 0 0
Z toho zavazky — odlozZend dan 58 788 57 748 56 948
Kratkodobé zavazky 85 777 49 498 20738
z toho zavazky k uvérovym institucim 0 0 14 000
z toho zavazky z obchodnich vztahii 15 307 9480 6842
z toho ostatni zavazky 70470 40018 13 896
Casové rozliseni 5 950 4372 4 675

Vyrazny pokles penéznich prostfedkl za sledované obdobi byl zplisoben krizovymi opatfenimi
spojenymi s COVID-19, kde poklesl objem fakturovanych jednotek (m?3), a naplanovanymi
opravami, které se planuji vzhledem k oekavanym vynosum. Planovani oprav a jejich
zajisténi vétSinou trva déle nez rok, a Emitent je nucen zapoc€até opravy dokoncit dle planu.
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VySe odlozené dané je zpusobena dlouhym ucetnim odepisovanim vodarenské a kanalizani
infrastruktury, z toho davodu dochazi k rozdilné ucetni a danové hodnoté dlouhodobého
hmotného majetku.

Vyrazny narust kratkodobych zavazki je v oddile ostatni zavazky tvofen kratkodobymi
finanénimi vypomocemi, které byly poskytnuty za u€elem spolufinancovani investi¢nich akci
spojenych s budovanim novych vodovodl a kanalizaci. Kratkodobé finanéni vypomoci
poskytuji Emitentovi mésta a obce, v jejichz katastralnim uzemi dochazi k investicnim akcim.

Podrobnéjsi informace S)’L'Jéeju a podminkach téchto vypljéek jsou uvedeny v oddilu
13 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI.

Doplnujici informace k rozvaze (neni-li uvedeno jinak, udaje jsou v tis. K<)
a) Dlouhodoby nehmotny majetek

druh DNM 2022 2021 2020
pofiz. opravky | ucetni pofiz. opravky | ucetni pofiz. | opravky | ucetni
cena hodnota | cena hodnota | cena hodnota
nehmotné 105 105 0 105 105 0 105 105 0
vysledky
Vyvoj. a
obdob. ¢inn.
software 7942 4 868 3074 6 797 4395 2402 | 6418 3945 2473
ostatni 4 458 4 458 0] 4458 4 458 0] 4458 4 458 0
nedokonéeny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nehmotny
majetek

Do nékladi byly zati¢tovany tyto odpisy:

Druh DNM 2022 2021 2020
nehmotné vysledky 0 0 0
vyvojové ¢innosti

software 473 450 407
ostatni 0 0 0

V poloZce software jsou evidovany zejména systémy pro vedeni ekonomickych a souvisejicich
agend, systém pro zpracovani digitalnich map siti, antivirovy program a systém pro sledovani
laboratofre.

Doba vyuZitelnosti software se stanovuje na zakladé licenénich smluv, pfipadné zaruk
provozu, které dodavatel poskytuje.
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b) Dlouhodoby hmotny majetek

Mezi roky 2020 a 2022 doSlo k nasledujicim zménam v pofizovacich a zUstatkovych

hodnotach majetku:

tfida 2022 2021 2020
pofiz. opravky | zst. pofiz. opravky | zist. pofiz. opravky | zst. cena
cena cena cena cena cena

umélecka dila a 73 0 73 73 0 73 73 0 73

sbirky

budovy 180 390 72013 108 | 176 308 | 68937 | 107 371 | 176 308 65772 | 110536
377

stavby 1118 | 484 099 634 1090 465 | 624 622 1017 | 447841 | 570144

357 258 241 619 985

stroje a zafizeni | 129 393 84 528 44 | 127892 | 79560 | 48332 | 126 016 74 273 51743
865

pfistroje 42 808 33488 | 9320 | 40749 | 31472 9277 39 855 28 543 11312

dopravni 36 680 16 802 19| 37294 | 14536 | 22758 30791 15914 14 877

prostiedky 878

inventar 640 423 217 640 374 266 640 325 315

jiny majetek k 1611 1611 0 1611 1611 0 1611 1548 63

leasingu

DDHM 2611 2611 0 2 657 2 657 0 2661 2661 0

odepsany

DDHM 8 006 5526 | 2480 7417 5228 2189 6 997 4 817 2180

odepisovany

pozemky 8 036 0| 8036 8 041 0 8 041 8034 0 8 034

Vroce 2020 byly zaznamenany nasledujici prirastky a ubytky v jednotlivych tfidach
dlouhodobého hmotného majetku (uvedeno v pofizovacich cenach):

tfida pocatecni stav pFirastky Ubytky konec&ny stav
k1.1.2020 k 31.12. 2020
umélecka dila a sbirky 73 0 0 73
budovy 176 216 92 0 176 308
stavby 1006 417 11 683 115 1017 985
stroje a zafizeni 124 599 5596 4179 126 016
pristroje 39 252 614 11 39 855
dopravni prostfedky 31 064 1133 1406 30791
inventar 640 0 0 640
jiny majetek k leasingu 1611 0 0 1611
DDHM odepsany 2681 0 20 2661
DDHM odepisovany 6 743 436 182 6 997
pozemky 8 024 10 0 8034

K nejvyznamnéjSim prirlstkim doSlo v kategorii staveb. Zasadni vliv ma zvySeni zakladniho
kapitalu majetkovym vkladem mésta Janské Lazné, vlozen byl vodovod a kanalizace v oblasti Zlata

42




Vyhlidka. Ve strojich a zafizenich se jedna o obnovu pracovnich stroju, nejvétsi polozku predstavuje

vymeéna dvou kolovych naklada¢d Komatsu.

Vroce 2021 byly zaznamenany nasledujici priristky a ubytky v jednotlivych tfidach
dlouhodobého hmotného majetku (uvedeno v pofizovacich cenach):

tfida pocatecni stav pFirastky ubytky konec¢ny stav
k1.1.2021 k 31.12. 2021
UDAS 73 0 0 73
budovy 176 308 0 0 176 308
stavby 1017 985 72 700 444 1090 241
stroje a zafizeni 126 016 2 036 160 127 892
pfistroje 39 855 965 71 40 749
dopravni prostfedky 30791 10972 4 469 37 294
inventar 640 0 0 640
jiny majetek k leasingu 1611 0 0 1611
DDHM odepsany 2 661 0 4 2 657
DDHM odepisovany 6 997 521 101 7417
pozemky 8 034 7 0 8041

K nejvyznamnéjSim pfirGstkim doslo v kategorii staveb. Zasadni vliv ma dokonceni kalové
koncovky na COV Bohuslavice. Obnova specialniho kanalizaniho vozu se podili na zvySeni
majetku v poloZce dopravni prostredky.

Vroce 2022 byly zaznamenany nasledujici priristky a ubytky v jednotlivych tfidach
dlouhodobého hmotného majetku (uvedeno v pofizovacich cenach):

tfida pocatecni stav pFirastky Ubytky konecny stav
k1.1.2022 k 31.12. 2022
UDAS 73 0 0 73
budovy 176 308 4274 192 180 390
stavby 1090 241 28 223 107 1118 357
stroje a zafizeni 127 892 1627 126 129 393
ofistroje 40 749 2 636 577 42 808
dopravni prostfedky 37 294 295 909 36 680
inventar 640 0 0 640
jiny majetek k leasingu 1611 0 0 1611
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DDHM odepsany 2 657 0 46 2611
DDHM odepisovany 7417 873 284 8 006
pozemky 8041 7 0 8041

K nejvyznamnéjSim pfirastkim doSlo v kategorii staveb. Zasadni vliv ma dokonceni
rekonstrukce vodojemu v Trutnové — Horni Staré Mésto, vybudovani nové kanalizace v ulici Za
Lenou v Mladych Bukach a vybudovani nového vodovodu a kanalizace RGzovy Dul v Peci pod

Snézkou.

Pohledavky v tis. K€ ke dni 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Pohledavky z obchodniho styku celkem (brutto): 18 325 19 943 18 070
Z toho: ve lhite splatnosti 16 641 17 309 15 548

po lhité splatnosti 1684 2634 2522
podil pohledavek po 1htGté splatnosti na 9,19 % 1321 % 13,96 %
pohledavkach celkem

Nejvétsi objem tvofi pohledavky za vodné a stocné ke dni 31. 12. 2020 — 17 520 tis. KE. Proti roku
2019 se podil pohledavek po Ih(té splatnosti snizil, a to zejména u pohledavek do 15 dnt (pokles
0 757 tis. K&) a po splatnosti od 61 do 90 dnl (pokles o 131 tisic K&) Z celkové ¢astky, uvedené
po |lhaté splatnosti, je v konkurznich Fizenich uplatnéno 75 tis. K& Jedna se o konkurzni
pohledavky za spol. SBD Trutnov a Radek Rainet. Castka 28 tis. K& je pokryta zakonnymi
opravnymi poloZkami, které se tvofi v souladu se zakonem o rezervach.

Nejvétsi objem tvofi pohledavky za vodné a sto¢né ke dni 31. 12. 2021 — 19 110 tis. K&. Proti roku
2020 se podil pohledavek po Ihté splatnosti snizil. Z celkové €astky, uvedené po Ihuté splatnosti,
je v konkurznich Fizenich uplatnéno 75 tis. KE. Jedna se o konkurzni pohledavky za spol. SBD
Trutnov a Radek Rainet. Castka 75 tis. K& je pokryta zakonnymi opravnymi polozkami, které se
tvofi v souladu se zakonem o rezervach.

Nejvétsi objem tvofi pohledavky za vodné a sto¢né ke dni 31. 12. 2022 — 17 950 tis. K&. Proti roku
2021 se podil pohledavek po |haté splatnosti snizil cca o 4 procentni body. Z celkové &astky,
uvedené po Ihité splatnosti, je v konkurznich fizenich uplatnéno 28 tis. KE. Jedna se o konkurzni
pohledavky za spol. SBD Trutnov. Castka 28 tis. K& je pokryta zakonnymi opravnymi polozkami,
které se tvofi v souladu se zakonem o rezervach.

ukazatel 2022 2021 2020
pohledavky po lhaté splatnosti nad 180 dni 100 167 153
pohledavky kryté zastavnim pravem nejsou nejsou nejsou

d) Vlastni kapital

Vlastni kapital tvofi zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku, rezervni fond, statutarni fondy,
nerozdéleny zisk minulych obdobi a zisk béZného roku (pfed rozdélenim).

Pfehled o zménach vlastniho kapitalu v tis. KE v uetnim obdobi let 2020 az 2022 je uveden nize:
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Hospodafts
ky
vysledek

Zakladni
kapital

Rezerv
ni fond

Fond
obnovy
ze zisku

Ostatni
fondy ze
zisku

HV
minulych
let

Emisni
azio

Zmeéna stavu
vl. kapitalu

Stav k 31. 12.
2019/ stav k 1.
1. 2020

10 355

550 222

60 378

13740

90 316

734 479

Zmény v roce
2020:

Piidel do
fondu

-10 355

+9 105

+1 250

Pouziti fonda

-1303

-1715

Zvyseni ZK
majetkovym
vkladem

+3 309

+1172

+4 481

HV  béZného
roku

3352

3352

Stav k 31. 12.
2020/ stav k 1.
1. 2021

3352

553 531

60 378

18 573

13 687

90 316

1172

Zmény v roce
2021

Piidél do
fondu

- 3681

+2 431

+1 250

Pouziti fonda

- 838

- 838

HV bézného
roku

3650

3650

Stav k 31. 12.
2021

3650

553 531

60 378

21 004

14 099

90 316

1172

744 150

Zmény v roce
2022

3352

Stav k 31. 12.
2020/ stav k 1.
1. 2021

3352

553 531

60 378

18 573

13 687

90 316

1172

Zmény v roce
2022

Piidel do
fondt

-1 436

+400

+1 036

Pouziti fonda

-1022

-1022

Podil na zisku
(dividenda)

-2214

-2214

HV bézného
roku

3277

3277
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Stav k 31. 12. 3277 553 531 60 378 21 004 13 477 91 352 1172 744 191

2022

Zakladni kapital k 1. 1. 2022

Druh akcii Pocet akcii Jmen. hodnota Hodnota celkem
Hromadné akcie na jméno v listinné 470 ks 1 000 tis. K& 470 000 tis. K&
podobé s omezenou prevoditelnosti
dtto 56 ks 100 tis. K& 5 600 tis. K&
dtto 36 ks 10 tis. K& 360 tis. K&
Akcie na jméno v listinné podobé 62 ks 1 tis. K& 62 tis. K&
s omezenou prevoditelnosti
Akcie na majitele v zaknihované 77 509 ks 1 tis. K& 77 509 tis. K&
podobé bez omezeni pfevoditelnosti

Zakladni kapital k 31. 12. 2022

Druh akcii Pocet akcii Jmen. hodnota Hodnota celkem
Hromadné akcie na jméno v listinné 470 ks 1 000 tis. K& 470 000 tis. K&
podobé s omezenou prevoditelnosti

dtto 56 ks 100 tis. K& 5600 tis. K&
dtto 36 ks 10 tis. K& 360 tis. K&
Akcie na jméno v listinné podobé 62 ks 1 tis. KE 62 tis. K&
s omezenou prevoditelnosti

Akcie na jméno v listinné podobé 77 509 ks 1 tis. K& 77 509 tis. K&
bez omezeni prevoditelnosti

e) Zavazky z obchodnich vztaht

Spole¢nost ma k 31. 12. 2022 zavazky z obchodniho styku po lhaté splatnosti ve
vysi 10 113 tis. K&, kratkodobé zavazky z obchodnich vztahd Cinily k 31. 12. 2022

Castku 15 306 tis. KC.

Spole¢nost nema k 31. 12. 2021 Zzadné zavazky z obchodniho styku po Ihité
splatnosti, kratkodobé zavazky z obchodnich vztaha €inily k 31. 12. 2021 &astku

9 480 tis. KC.
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Spole¢nost nema k 31. 12. 2020 zadné zavazky z obchodniho styku po Ihité
splatnosti, kratkodobé zavazky z obchodnich vztahu €inily k 31. 12. 2020 ¢astku

6 842 tis. KC.

f) Zavazky k Gvérovym institucim

Spoleénost splaci 3 dlouhodobé uvéru poskytnuté Komeréni bankou,
a.s. Uvéry jsou splaceny pravidelnymi Fadnymi splatkami v celkové
ro¢ni vysi 16 250 tis. KE. V roce 2020 byl doéerpan dlouhodoby avér od
Komeréni banky a.s. ve vysi 15 870 tis. K& na Kalovou koncovku COV
Bohuslavice. VSechny Gvéry jsou zajistény kryci blankosménkou na
zakladé smlouvy o zajisténi blankosménkou az do vySe poskytnutych
finan&nich prostfedkd. Smlouva o zaji$téni blankosménkou je uzaviena
mezi poskytovatelem uvéru a Emitentem. Stavy a splatky Gveérd jsou
uvedeny v tis. K&.

Akce Zadate Doba Urokova | Po¢.stav | Radné Kon. stav
k splaceni sazba 1.1 splatky
splitek 2022 81.12.2022
(rok)
Cistd Horni | 2010 20 let 3M 15033 9000 6 033
Upa PRIBOR
+0,4%

p.a.
Intenzifikace | 2016 10 let 3M 20 000 5000 15 000
UV Temny PRIBOR
Dul +0,3%

p.a.
Kalova 2020 10 let M 38 250 2250 33750
koncovka PRIBOR
cov +0,29%
Bohuslavice p.a.
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Penézni toky — udaje v tis. K¢

1. pol. 2023 2022 2021 2020
Stav pen. prostf. na zaCatku 4214 32601 51748 35599
Cisty pené&zni tok z provozni &innosti 42 945 66 507 60 055 39 088
Cisty penézni tok z investiéni &innosti -27 622 -73 657 -56 587 -27 405
Cisty penézni tok z finanéni &innosti -13 050 -21 237 -22 615 4 466
Stav pen. prostf. na konci 6 487 4214 32 601 51748
e I e

Kromé bézného provozniho hospodareni spole¢nosti v jednotlivych letech a inkasa z béZnych
dodani vyrobkl a sluzeb, které odpovidaji polozkam rozvahy Emitent v roce 2020 vylepSil
penézni toky z financni innosti Cerpanim uvéru ve vysi 15 870 tis. KE. V ramci penéznich tokul
z financni €innosti doslo v roce 2021 k vykupu vlastnich podilt ve vysi 4 mil. KE a v roce 2022
k vykupu vlastnich podilt ve vysi 2,7 mil. KE. Za 1. pololeti roku 2023 Emitent vykoupil vliastni
podily v hodnoté 3,8 mil. K& Narust Cerpani penéznich prostfedkd z investiéni Cinnosti je
zpusoben velkymi investi¢nimi akcemi — kanalizace Babi v Trutnové, vodovod a kanalizace
Vysoky Svah v Peci pod SnéZkou (viz 2.6 Investice).

5. REGULATORNI PROSTREDI

Cena vodného a sto¢ného:

Ceny pitné vody a odpadni vody jsou dlouhodobé regulovany formou vécného usmériovani
cen. Regulace je povinna pro vSechny vodarenské subjekty provozujici vefejné vodovody a
vefejné kanalizace a je dostatecné flexibilni a uplatnitelna napfi¢ celym trhem bez ohledu na
specifika kazdého regulovaného subjektu, jeho velikost, vlastnictvi, organizaéni formu nebo
model provozovani.

Ministerstvo financi, jako cenovy regulator, vénuje pozornost oboru vodovodl a kanalizaci
dlouhodobé, a to pravé kvuli celospole¢enskému vyznamu tohoto sitového odvétvi, které ma
pfimy dopad na uspokojovani zakladnich zivotnich potfeb i na zZivotni prostfedi. Cilem ufadu
udrzitelnost oboru jeho zdravym financovanim, bez kterych neni mozné realizovat nutné
opravy a investice do infrastruktury.

Emitent je nucen planovat a sledovat pInéni planu cenové kalkulace regulovanych produktd
(vodné a stoc¢né). Dle platného cenového vyméru MF &. 01/VODA/2022 je omezena tvorba
nepfiméfeného zisku. Pfiméfeny zisk je definovany cenovym vymérem v odst. 5, kde vypocet
zisku je vztazen:

- knavratnosti kapitdlu pro provozovatele (0,49 % reprodukéni hodnoty
infrastrukturdlnihno  majetku) a majitele (0,92 % reprodukéni  hodnoty
infrastrukturalniho majetku)

o pro rok 2022 byl limit pfiméfeného zisku u vodného 22 936 tis. K& a u
sto€ného 27 739 tis. KE.

- meziroéni narust kladné hodnoty zisku celkem za 1 m® vody musi odpovidat
vztahu:

o Pzt/Pzt-1<1,07,
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o Kde: t-1 je rok prechazejici roku t, pro ktery nebo za ktery se zpracovava
kalkulace,

o PZtje hodnota pfiméreného zisku na 1 m* v roce t,

o PZt-1 je hodnota pfiméreného zisku na 1 m3 v prvni planové kalkulaci pro
rok t-1.

o pro rok 2022 byla hodnota PZt pro vodné 13,54 K&/m? a pro sto¢né 11,83
K&/m?® u Emitenta.

o Pro rok 2023 je hodnota PZt pro vodné 14,48 K&/m? a pro sto¢né 12,65
K&/m?

Zvyseni ziskovosti Emitenta je omezeno na zakladé vySe uvedenych regulaci.

V ramci zpracovani kalkulace cen vodného a sto¢ného dle cenové vyméru MF musi Emitent
zohlednit pouze ekonomicky opravnéné naklady souvisejici s provozem a udrzbou
infrastrukturalniho majetku. Pfi nedodrzeni téchto zasad se Emitent vystavuje postihu zahajeni
spravniho fizeni, které muze vést k udéleni pokuty, pfip. vraceni ¢asti vybranych prostredku
(trzeb) od odbérateldl z diivodu fakturace neopravnéné vysoké ceny v rozporu s cenovym
vymérem MF. Emitentovi byla v roce 2015 udélena pokuta ve vySi 46 000 K& za zahrnuti
ekonomicky neopravnénych nakladl (naklady na reklamu ve vySi 15 000 K&) do vysledné
kalkulace. U Emitenta k datu sestaveni Prospektu neprobiha a ani si neni védom planované
kontroly na dodrzovani cenového vyméru MF od Specialniho finanéniho Gfadu.

Kvalita pitné vody:

Kvalita pitné vody v Ceské republice se fidi Zakonem o ochrané vefejného zdravi &. 258/2000
Sb. (v platném znéni) a vyhlaskami, které se k tomuto zakonu vztahuiji (¢. 252/2004 Sb. pro
pitnou vodu a dalsi). V téchto predpisech jsou zahrnuty pozadavky evropskych smérnic pro
pitnou vodu (98/83/ES).

Proces vyroby pitné vody a kvalita produktu jsou sledovany dle platné legislativy a rovnéz v
Cetnosti a rozsahu nezbytném pro kontrolu spravnosti nastaveni technologickych procesu.
Kvalita pitné vody je kromé laboratornich analyz vzorkl sledovana fadou kontinualnich
analyzatort a jsou pro ni stanoveny hygienické limity vyhlaskou €. 252/2004 Sb.

Naklady na rozbory kvality pitné vody v jednotlivych letech

Klasifikace dodavatele | 1. pol. 2023 2022 2021 2020

Externi 135 072 207 309 220 129 231 258
Vnitropodnikové 661 719 1180913 1142 391 1234 726
Celkem Ké 796 791 1388 222 1 362 520 1 465 984

Dle schvaleného planu kontroly jakosti pitnych vod Emitent provadi rozbory pitné vody.
Rozbory jsou provadény v akreditované podnikové laboratofi. Emitent je povinen dle planu
kontroly jakosti pitnych vod ¢ast rozbor( provadét u externich dodavatelt. Naklady na rozbory
pitné vody tvofi 2 % az 2,5 % celkovych nakladu na vyrobu a distribuci pitné vody v jednotlivych
letech.

Nakladani s éistirenskymi kaly v Ceské republice:

Nejvyznamné&j$im néastrojem regulace nakladani s kaly z gistiren odpadnich vod (COV) je
zakon €. 541/2020 Sb. Zakon o odpadech ze dne 23. prosince 2020, kterym se méni zakon ¢.
223/2015 Sh., o odpadech a zakon €. 114/1992 Sb. o ochrané pfirody a krajiny.
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Nova legislativa v oblasti likvidace a vyuziti kald znamena zménu zpusobu nakladani
s Cistirenskymi kaly. Trvale udrzitelnou moznosti, jak v budoucnosti ukladat kal na zemédélské
pudé ¢&i jinym zpusobem ho materialové vyuzivat véetné energetického vyuziti, je zajistit
trvalou hygienizaci kalu bez rizika druhotné kontaminace patogeny. Pro fadu pfipravovanych
projektu je cestou likvidace kalu nejprve redukce jeho susenim a nasledné energetické ¢i dalsi
materidlové vyuziti produktu. Vzdy zUstava moznost spalovani kalu ve spalovnach jako
odpadu, ovSem cena za likvidaci je nékolikanasobkem soucasnych cen a pohybuje se nad 2
000 K& za tunu odpadu. V kazdém pfipadé jsou zvySené provozni naklady i odpisy pfipadnych
vyvolanych investic u vodohospodariskych spolecnosti pIné uznatelnym nakladem.

V roce 2020 Emitent investoval do kalové koncovky COV v Bohuslavicich pro zajisténi
zakonnych pozadavku na zpracovani Cistirenskych kald. Investice byla v celkové vysi 63 mil.
KE&. V dlsledku zmény procesu zpracovani Cistirenskych kall vzrostly provozni ro¢ni naklady
COV Bohuslavice o cca 1,5 mil. K& Zména procesu zpracovani &istirenskych kalti spogiva
v technologii odvodnéni a pyrolyze odvodnénych kalu, ktera zajistuje jejich hygienizaci.

6. ZDROJE KAPITALU

Slozeni zdrojl kapitalu je nasledujici:

30.06.2023 2022 2021 2020
VLASTNI KAPITAL 748 024 737 456 740 072 741 337
- zakladni kapital 553 531 553 531 553 531 553 531
- vlastni podily -10 606 -6 734 -4 078 0
- VH minulych let 92 068 91 351 90 316 90 316
- VH bézného G¢. obdobi 16 525 3277 3650 3681
- Fondy ze zisku 95 334 94 859 95 481 92 637
-- z toho rezervni fond 60 378 60 378 60 378 60 378
-- Z toho statutarni a ostatni fondy 34 956 34 481 35103 32 259
Clzi ZDROJE 195 801 201 464 180 529 169 523
- rezervy 0 0 0 0
- dlouhodobé zavazky 107 978 115 687 131 031 148 731
-- Z toho k uvérovym institucim 45533 54 783 73 283 91 783
-- z toho odlozeny danovy zavazek 58 788 58 788 57 748 56 948
- krdtkodobé zavazky 87 823 85 777 49 498 20792
-- Z toho finan€ni vypomoci 66 573 63473 33473 8473

Viastni kapital

V roce 2021 doSlo rozhodnutim valné hromady (konané dne 31. 5. 2021) k zahajeni vykupu
vlastnich akcii, v roce 2021 bylo vykoupeno celkem 6 294 ks vlastnich akcii. V roce 2022 doSlo
rozhodnutim valné hromady (konané dne 22. 11. 2022) o dal$im kole vykupu vlastnich akcii,
ktery trval do kvétna roku 2023, kde Emitent vykoupil dalSich 4 554 ks vlastnich akcii. Fondy
ze zisku jsou tvofeny fondem obnovy, stimulacnim fondem a socialnim fondem. Pokles objemu
prostfedkl v roce 2022 byl zpUsoben rozhodnutim valné hromady o rozdéleni zisku za rok
2021. Valna hromada neschvalila pfidél ze zisku do fondl ze zisku.

Cizi zdroje

V kategorii dlouhodobych uvér dochazi k Fadnému splaceni poskytnutych investiénich aveéra.
Splatky jistin vSech poskytnutych avért jsou 18 500 tis. K& roéné. Ve sledovaném obdobi
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urokovych sazeb jsou uvedeny v bodé 4 Prehled provozni situace a finanéni pozice - f)
Zavazky k uvérovym institucim na strané 47.

VySe odlozeného dafiového zavazku je zplsobena rozdilnou vysi Uucetni a dariové hodnoty
majetku. Infrastrukturalni majetek ma ucetni odpisy nastavené podle pfredpokladané zivotnosti
materialu, z kterych je vyroben (napf. litina — 80 let, PE — 60 let).

V kategorii kratkodobych zavazki je ve sledovaném obdobi narGst &erpani formou
poskytnutych kratkodobych finanénich vypomoci. Kratkodobé finanéni vypomoci jsou
Emitentovi poskytovany hlavnimi akcionafi, kterymi jsou mésta a obce. V kategorii finanéni
vypomoci byly k 31. 12. 2019 evidovany vypomoci v celkové hodnoté 5 400 tis. KE. V roce
2020 doslo k Cerpani financni vypomoci ve vysi 3 073 tis. KE od mésta Janské Lazné na
vybudovani gravitacni splaskové kanalizace v lokalit¢ DUNCAN v Janskych Laznich. V roce
2021 doslo k ¢erpani finanéni vypomoci ve vysi 25 000 tis. KE od mésta Pec pod Snézkou na
vybudovani kanalizace a vodovodu v lokalité Zahradky a Vysoky Svah v Peci pod SnézZkou.
V roce 2022 doslo k ¢erpani tfi financnich vypomoci v celkové vysi 30 000 tis. KE. Jednalo se
o poskytnuti 26 000 tis. KE na vybudovani kanalizace v méstské Casti Babi v Trutnové od
mésta Trutnova, dale poskytnuti 2 000 tis. KE na vybudovani kanalizace v ul. Voletinska
v Trutnové od mésta Trutnova a 2 000 tis. K& na vybudovani kanalizace v ul. Za Lenou
v Mladych Bukach od méstysu Mladé Buky. V 1. pololeti roku 2023 doslo k navySeni dfive
poskytnutych finanénich vypomoci v &astce 3 100 tis. K& Pec pod SnéZkou navysSila
poskytnutou finanéni vypomoc o 2 000 tis. K& na vybudovani kanalizace a vodovodu v oblasti
Zahradky a Vysoky Svah v Peci pod SnéZkou. Mésto Trutnov navySilo poskytnutou finanéni
vypomoc o 1 100 tis. KE na vybudovani kanalizace v méstské ¢asti Babi v Trutnové. Finanéni
vypomoci poskytnuté od mést a obci na investi¢ni vystavbu infrastrukturalniho majetku jsou
bezuro€né. Splaceni téchto finan¢nich vypomoci je také mozné formou upsani novych akcii
Emitenta.

Emitent prohlaSuje, Ze neexistuji Zzadna omezeni vyuziti zdroju kapitalu, které vyznamné
ovlivnily nebo by mohly vyznamné ovlivnit pfimo ¢i nepfimo provoz Emitenta. Emitent viastni
majetek v hodnoté vysoce prevysujici potencialni rizika, a proto ¢ini vySe uvedené prohlaseni
ohledné omezeni vyuziti zdroju kapitalu.

Udaje o ogekavanych zdrojich finanénich prosttedk( nutnych ke splnéni investic jsou uvedeny
vzdy u pfislusnych investic v bodé 2.6. tohoto Prospektu. Zdroje financovani nejsou v tuto
chvili smluvné potvrzeny, vse je ve fazi prvotnich jednani s mésty a obcemi.

7. UDAJE O TRENDECH

Emitent planuje podle finanéniho planu pro rok 2023 trzby za vodné ve vySi 96 911 tis. K¢.
Emitent vyfakturoval za vodné 56 722 tis. K& v obdobi leden az Eervenec 2023, coz Cini 58,53
% rocniho finanéniho planu. V porovnani za stejné obdobi roku 2022 doslo k narlstu trzeb o
4 587 tis. K& (narust o 8,80 % za obdobi prvnich 7 mésicl roku 2023 oproti prvnim 7 mésicim
roku 2022), pficemz doslo k poklesu objemu fakturace m® u vodného o 2,02 %.

U stoného pro rok 2023 Emitent planuje trzby ve vysi 84 887 tis. KC. V prvnich 7 mésicich
roku 2023 Emitent vyfakturoval za stocné 51 504 tis. K&, coz predstavuje 60,67 % roc¢niho
finan€niho planu. V porovnani s rokem 2022 za stejné obdobi jde o narust trzeb o 7 127 tis.
K& (narast o 16,06 % za obdobi prvnich 7 mésicl roku 2023 oproti prvnim 7 mésicim roku
2022), piicemz doslo k poklesu objemu fakturace m3®u stoéného 0 2,41 %.

Za zvySenim trzeb za vlastni vyrobky (vodné a stocné) stoji zvySeni cen vodného a sto&ného
k 1. 1. 2023. Emitent zvysil cenu vodného o 5,50 K¢ na ¢astku 54 K&/m® bez DPH od 1. 1.
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2023 (coz predstavuje zdrazeni o 11,34 % oproti roku 2022). Cenu sto¢ného emitent navysil
0 6,70 K¢ na ¢astku 39,50 K&/m?® bez DPH (coz predstavuje zdraZzeni o 20 % oproti roku 2022).
Zdrazeni bylo vyvolano vyraznym narustem primych nakladl jak na vyrobu a distribuci pitné
vody, tak i na odvadéni a Cisténi odpadnich vod. Emitent neoekava vyrazné zmény ve vyvoji
trzeb za vlastni vyrobky v druhé poloviné roku 2023 a predpoklada splnéni finanéniho planu
pro rok 2023.

Emitent planuje trzby za sluzby ve vysi 13 148 tis. K& na rok 2023. Za prvnich 7 mésicl roku
2023 jsou trzby ve vysi 7 368 tis. K& (narlst o 133 tis. K& oproti stejnému obdobi roku 2022).
Nejvyraznéjsi narlst je spojen s poskytovanim sluzeb akreditované laboratofe o 567 tis. K&
(narast 0 19,16 %) oproti stejnému roku 2022 zpusobeny zvySenim cen poskytovanych sluzeb
od 1. 1. 2023. Nejvyraznéjsi pokles je spojen s poskytovanou sluzbou ¢isténi a odvozu kalu
ze zump a septikd o 157 tis. K& (pokles o 8,19 %) oproti stejnému obdobi roku 2022 z divodu
odstaveni pro poruchu motoru jednoho z fekalnich voza. Emitent ma jiz objednany novy fekalni
vuz s terminem dodani Fijen 2023.

Emitent eviduje znaCny pokles nakladi na energie o 20,35 % oproti stejnému obdobi
pfedchoziho roku. Podle finanéniho planu pro rok 2023 Emitent planuje naklady na energie ve
vySi 12 709 tis. KE. Za prvnich 7 mésicl roku 2023 Emitent vynalozil naklady na energie ve
vySi 6 509 tis. K&, coz pfedstavuje 51,22 % roc€niho finanéniho planu. Emitent oCekava, ze
celkova Castka na spotfebu energii dle finanéniho planu bude pIné vycerpana z duvodu
oCekavaného rlstu cen energii v 2. poloviné roku 2023.

Dal3i vyznamnou nakladovou poloZkou Emitenta jsou opravy a udrzovani, u kterych oproti
stejnému obdobi pfedchoziho roku doslo k vyraznému poklesu o 10 318 tis. K& (pokles 0 40,75
%). Emitent ma do konce roku naplanované opravy a udrzovani ve vysi 39 803 tis. K& (v roce
2022 byly provedeny opravy ve vySi 36 803 tis. K&). Pokles za prvnich 7 mésict roku 2023 je
zpusoben rozdilnym ¢asovym rozvrhem pro provadéni opravnych praci. Emitent do konce roku
2023 predpoklada naplnéni planovanych nakladi na opravy. Emitent u financovani
investi¢nich uvéru vyuziva variabilni irokové sazby. V prvnich 7 mésicich roku 2023 je narust
urokovych nakladi o 7,11 % oproti stejnému obdobi pfedchoziho roku. Narust je zpldsobem
zvy$enim vyhlasovanych urokovych sazeb CNB (sazby PRIBOR). Emitent ogekava snizeni
vyhlagovanych Grokovych sazeb CNB, coz by vedlo ke sniZeni finanénich naklad(i Emitenta.
V roce 2023 nedoslo a neni oCekavano Cerpani novych investi¢nich prostfedkd z uveéra.

Emitent u ostatnich nakladovych poloZek neoCekava nepredvidatelné udalosti, které by mohly
mit vyznamny vliv na pInéni finan&niho planu Emitenta na rok 2023.

8. PROGNOZY ZISKU

Emitent zadné progndzy zisku neudinil.

9. RIDICi ADOZORCI ORGANY A VRCHOLNE VEDENI

Emitent zfidil dualisticky systém struktury spole¢nosti. Organy Emitenta jsou valna hromada
akcionarl jako nejvySsi organ, pfedstavenstvo jako statutarni organ a dozorci rada jako organ
Spolecnosti, ktery dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskute¢riovani podnikatelské
¢innosti Spolecnosti. Ustaveni, sloZeni a pravomoc téchto organd vymezuji Stanovy a platné
pravni pfedpisy.

Pfedstavenstvo jmenuje prokuristu a feditele akciové spoleCnosti, ktery je povéfen provoznim
a obchodnim vedenim Emitenta, vCetné fadného vedeni ucetnictvi. Vykonava a zajistuje
bézny chod Emitenta.
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Nikdo ze souc¢asnych ¢lent predstavenstva, dozoréi rady a vrcholového vedeni nevykonava
hlavni €innosti mimo svou &innost pro Emitenta, ktera by mohla mit vyznam pro posouzeni
Emitenta.

Predstavenstvo, jako fidici organ spolecnosti, trvale dba na zvySovani standardu, spravy a
fizeni Spole¢nosti. Cinnost ¢lend predstavenstva je v prvé fadé podminéna zakonnymi
pozadavky.

Nikdo ze soucasnych ¢lenl predstavenstva, dozoréi rady a vrcholového vedeni Emitenta nebyl
v minulosti odsouzen za trestny ¢in a zadna z téchto osob nebyla v pifedeslych péti letech
spojena s jakymkoli konkursnim fizenim, nucenou spravou &i likvidaci. Nikdo z uvedenych
osob necelil v poslednich péti letech ufednimu vefejnému postihu ¢ sankci ze strany
statutarnich organu &i regulatornich organut (v€etné profesnich organ() a Zadna z téchto osob
nebyla v takovém obdobi soudné zbavena zpusobilosti k vykonu &lena pfislusného organu
jakékoli spolecnosti nebo funkce ve vedeni jakékoli spole€nosti.

Mezi cleny fidicich a dozorCich organt a vrcholového vedeni spoleCnosti neexistuji
pfibuzenské vztahy.

9.1. Pfedstavenstvo

Predstavenstvo ma 6 ¢&lent. Cleny piedstavenstva voli a odvolava valnd hromada.
Pfredstavenstvo voli a odvolava svého predsedu. Pfedstavenstvo je zpUsobilé se usnaset, je-
li na jeho zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétSina jeho ¢lenl. K pfijeti rozhodnuti ve vSech
zalezZitostech projednavanych na zasedani predstavenstva je zapotiebi, aby pro né hlasovala
vétSina pritomnych ¢lenud predstavenstva. Kazdy ¢len predstavenstva ma jeden hlas. V
pripadé rovnosti hlasu je rozhodujici hlas pfedsedy predstavenstva. Pfedstavenstvo mlze za
souhlasu vSech ¢lenu predstavenstva pfijimat rozhodnuti i mimo zasedani hlasovanim pomoci
pisemného hlasovani nebo hlasovani s vyuzitim technickych prostfedku. O prubé&hu jednani
predstavenstva a jeho rozhodnuti se pofizuje zapis. Funk&ni obdobi ¢lenu pfedstavenstva je
pétileté. Predstavenstvu nalezi veSkera plsobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti
organu vefejné moci nesveéri jinému organu spolecnosti.

Clenové predstavenstva k datu vyhotoveni Prospektu jsou:

Ing. arch. Michal Rosa, pfedseda pfedstavenstva

Den vzniku Clenstvi a funkce: 26. kvétna 2023

Datum uplynuti funk&niho obdobi a €lenstvi v organu: 26. kvétna 2028

Informace o manazerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Ing. arch. Michal Rosa vystudoval Fakultu architektury VUT v Brné

Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

- pfedseda predstavenstva Bytové druzstvo Kryblicka 428 Trutnov (od roku 2012 — dosud),
- Clenem dozordi rady MEBYS, s.r.o. (od roku 2022 — dosud),

- Clenem dozor¢i rady Lesy a parky Trutnov s.r.0. (od roku 2022 — dosud),

- ¢lenem dozor¢i rady Technické sluzby Trutnov s.r.o. (od roku 2022 — dosud).

llona Karlikova, mistopredseda predstavenstva

Den vzniku Clenstvi a funkce: 26. kvétna 2023

Datum uplynuti funk&niho obdobi a Clenstvi v organu: 26. kvétna 2028
Informace o manaZerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:
llona Karlikova vystudovala stfedni Zdravotni Skolu v Trutnové.
Clenstvi v organech jinych spoleénosti v pfedeslych péti letech:
Nebyla ¢lenem v organech jinych spolec¢nosti.
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Martin Hundrlik, ¢len predstavenstva

Den vzniku Clenstvi: 26. kvétna 2023

Datum uplynuti €lenstvi v organu: 26. kvétna 2028

Informace o manaZerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Martin Hundrlik vystudoval stfedni odborné ucilisté Zemédelské ve Forté

Clenstvi v organech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

- mistopredseda predstavenstva Zemédélské druzstvo vlastnikd Dolni Lanov (2019 — dosud).

Ing. Pavel Mrazek, ¢len pfedstavenstva

Den vzniku Clenstvi: 26. kvétna 2023

Datum uplynuti Clenstvi v organu: 26. kvétna 2028

Informace o manaZzerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Ing. Pavel Mrazek vystudoval inZenyrsky stuperi na Mendelové zemédélské univerzité Brno,
fakulta lesnicka

Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

Nebyl ¢lenem v organech jinych spole¢nosti.

Mgr. Petr Tyfa, ¢len pfedstavenstva

Den vzniku Clenstvi: 25. kvétna 2020

Datum uplynuti Clenstvi v organu: 25. kvétna 2025

Informace o manaZerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Magr. Petr Tyfa vystudoval magistersky stupen na Univerzité Palackého v Olomouci,
pfirodovédecka fakulta, obor fyzika a informatika.

Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

Nebyl ¢lenem v organech jinych spole¢nosti.

Mgr. Lucie Potliickova, ¢lenka predstavenstva

Den vzniku Clenstvi: 25. kvétna 2020

Datum uplynuti €lenstvi v organu: 25. kvétna 2025

Informace o manaZerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Mgr. Lucie Poti¢kova vystudovala magistersky stuperi na Masarykové Univerzité v Brné,
pravnicka fakulta.

Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

- mistopfedsedkyné mezinarodni organizace CEMR (Council of European Municipalities and
Regions) (2018 — 2021).

9.2. DozorCi rada

Dozoréi rada Emitenta ma 5 &lenti. Cleny dozoréi rady voli a odvolava valna hromada. Dozorgi
rada voli a odvolava svého pfedsedu. Funkéni obdobi ¢lena dozor€i rady je pétileté. Dozorci
rada je kontrolnim organem spole&nosti, dohlizi na vykon pusobnosti pfedstavenstva a €innosti
spole¢nosti. DozorCi radé zejména pfisludi pfezkoumani ucetni zavérky SpoleCnosti a
nahlizeni do vSech dokladu a zaznamu tykajicich se Spole¢nosti. Dozor&i rada muze téz za
podminek stanovenych zakonem svolat valnou hromadu Spole¢nosti. DozorCi rada zaseda dle
potfeb Spole¢nosti. Dozor¢i rada je zpUsobila se usnaset, je-li na zasedani osobné pfitomna
nadpolovic¢ni vétSina ¢lent dozoréi rady. K pfijeti usneseni je zapotrebi, aby pro né hlasovala
vétSina pfitomnych ¢lent dozoréi rady; v pfipadé rovnosti hlasti rozhoduje hlas predsedy.
Kazdy ¢len dozoréi rady ma jeden hlas. Dozor¢i rada mlze za souhlasu vSech svych ¢len(
pfijimat rozhodnuti i mimo zasedani, pokud s tim souhlasi vSichni ¢lenové dozor¢i rady, a to
pisemnym hlasovanim nebo hlasovanim s vyuzitim technickych prostredku.

Cleny dozorgi rady Emitenta k datu Prospektu jsou:
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Mgr. Tomas Eichler, pfedseda dozoréi rady

Den vzniku Clenstvi a funkce: 27. kvétna 2019

Datum uplynuti funk&niho obdobi a €lenstvi v organu: 27. kvétna 2024

Informace o manaZerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Mgr. Tomas Eichler vystudoval magistersky stuper na Univerzité Hradec Kralove,
pedagogicka fakulta, obor Socialni politika a socialni prace.

Clenstvi v organech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

Nebyl ¢lenem v organech jinych spoleénosti.

Bc. Lubos Spévak, mistopredseda dozorci rady

Den vzniku Clenstvi a funkce: 26. kvétna 2023

Datum uplynuti funk&niho obdobi a Clenstvi v organu: 26. kvétna 2028

Informace o manaZerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Bc. Lubo$ Spévak vystudoval bakalarsky stuperi na UJAK Praha, obor ekonomika a
management.

Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

Nebyl ¢lenem v organech jinych spole¢nosti.

Mgr. FrantiSek Vanék, ¢len dozorci rady

Den vzniku Clenstvi: 26. kvétna 2023

Datum uplynuti ¢lenstvi v organu: 26. kvétna 2028

Informace o manaZerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Mgr. FrantiSek Vanék vystudoval obor Pravo a pravni véda na Pravnické fakulté Masarykovy
univerzity.

Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

- jednatel spolec¢nosti Colosseum, s.r.o. ( od roku 1997 — dosud).

Ing. Jan Kadlec, ¢len dozor¢i rady

Den vzniku Clenstvi: 26. kvétna 2023

Datum uplynuti €lenstvi v organu: 26. kvétna 2028

Informace o manazerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:
Ing. Jan Kadlec vystudoval CVUT Praha, fakultu stavebni.

Clenstvi v organech jinych spolecnosti v pfedeslych péti letech:

- jednatel spole¢nosti VAK HB Energie, s.r.o. ( od roku 2015 — dosud),
- Clen dozor¢i rady Kapka spol. sr. 0. (od roku 2019 — dosud).

Petr Hiebacka, ¢len dozorci rady

Den vzniku Clenstvi: 26. kvétna 2023

Datum uplynuti €lenstvi v organu: 26. kvétna 2028

Informace o manaZzerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Petr HFebacka vystudoval stfedni odbornou $kolu Lesnictvi ve Sluknové.
Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

Nebyl ¢lenem v organech jinych spolecnosti.

9.3. Vrcholové vedeni
Vrcholové vedeni Emitenta ma 3 &leny, prokuristu/feditele a dva zastupce Feditele. Cleny
vrcholového vedeni jmenuje a odvolava pfedstavenstvo spolecnosti.

Ing. Josef Moravec, prokurista

Den vzniku Clenstvi a funkce: 10. zafi 2004

Informace o manaZzerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Ing. Josef Moravec vystudoval inZenyrsky stuper na VUT v Brné, obor pozemni stavby
Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:
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Nebyl ¢lenem v organech jinych spoleénosti.

Ing. Petr Jirkul, zastupce feditele pro véci vyrobni a technické

Den vzniku Clenstvi a funkce: 1. kvétna 2011

Informace o manaZerskych odbornych znalostech a zkusenostech:

Ing. Petr Jirkt vystudoval inZenyrsky stuperi na VUT v Brné, obor vodni hospodarstvi a vodni
stavby.

Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

Nebyl ¢lenem v organech jinych spoleénosti.

Bc. Lubos Spévak, zastupce reditele pro véci ekonomické a obchodni

Den vzniku Clenstvi a funkce: 1. zafi 2020

Informace o manaZerskych odbornych znalostech a zkuSenostech:

Bc. Lubo$ Spévak vystudoval bakalarsky stuperi na UJAK v Praze, obor ekonomika a
management

Clenstvi v orgénech jinych spolecnosti v predeslych péti letech:

Nebyl ¢lenem v organech jinych spole¢nosti.

9.4. Prohlaseni o stfetu zajmud na urovni Fidicich a dozorcich
organu
Emitentovi nejsou znamy mozné stfety zajma mezi povinnostmi ¢lenu pfedstavenstva, dozor¢i
rady a vrcholového vedeni k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Neexistuji Zadna ujednani s akcionafi &i jinymi subjekty, podle kterych by jakykoli ¢len
predstavenstva nebo dozoréi rady byl vybran jako €¢len pfedstavenstva, dozor¢i rady €i do
vrcholového vedeni Emitenta.

Neexistuji zadna omezeni sjednana se Cleny pfedstavenstva nebo dozorci rady o disponovani
s jejich Akciemi.
9.5. Prohlaseni Emitenta o dodrzovani rezimu radného fizeni a
spravy Spolec¢nosti
Emitent prohladuje, Ze dodrzuje veSkeré pozadavky na spravu a fizeni Spole€nosti, které

stanovi obecn& zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich
korporacich.

Emitent prohlasuje, Ze dobrovolné nedodrzuje zadny jiny rezim fizeni a spravy Spole¢nosti.

9.6. Prohlaseni Emitenta o vyhodach €lenu organu pfi ukonceni

zaméstnani
Emitent prohlasuje, Zze smlouvy o vykonu funkce nebo pracovni smlouvy ¢lenl predstavenstva,
dozoréi rady a vrcholového vedeni uzaviené s Emitentem nestanovi vyhody pfi ukonéeni
zaméstnani nebo skonc&eni funkce.

9.7. Prohlaseni o zménach s vlivem na spravu a fizeni
Emitent prohladuje, Ze nema védomost o skute¢nostech nebo rozhodnutich, ktera by mohla
mit vliv na spravu a fizeni Emitenta. Toto prohlaseni se tyka také budoucich zmén slozeni
organu nebo vybord Emitenta.

10. ODMENY A VYHODY

Emitent mél v roce 2022 v pracovnim poméru 3 pracovniky vrcholového vedeni. Celkové byly
v roce 2022 vyplaceny mzdy fidicim pracovnikim ve vysi 3,458 mil. K&.
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Na zakladé smlouvy o vykonu funkce nejsou ¢leniim predstavenstva vyplaceny zadné odmény
ani zadné dalSi penézni nebo nepenézni benefity.

Na zakladé smlouvy o vykonu funkce nejsou ¢lenim dozorci rady vyplaceny zadné odmény a
ani zadné dalSi penézni nebo nepenézni benefity.

Emitent neuklada nebo nevyhrazuje finanéni prostfedky na vyplaty penzijnich, dichodovych
nebo podobnych davek.

11. ZAMESTNANCI

Rok 2022 2021 2020
Pramérny pocet zaméstnanci 82 81 79
Z toho fidicich pracovniki 3 3 3

K datu sestaveni tohoto Prospektu ma Emitent 82 zaméstnancl, z toho 3 pracovniky
vrcholového vedeni.

Emitent nevyuziva agenturni pracovniky.

Emitent prohlasuje, Zze nema zadna ujednani o UCasti zaméstnancl na akciovém kapitalu
Emitenta.

Clenové predstavenstva, dozoré&i rady ani vrcholového vedeni nevlastni zadné akcie a opce
na akcie Emitenta.

12. HLAVNIi AKCIONARI

Emitent ma upsany a plné splaceny zakladni kapital ve vySi 553 531 000 K¢ ke dni sestaveni
tohoto Prospektu.

Zakladni kapital k datu vyhotoveni Prospektu

Druh akcii Pocet akcii Jmen. hodnota Hodnota celkem
Hromadné akcie na jméno 470 ks 1 000 tis. K& 470 000 tis. K¢
v listinné podobé s omezenou

prevoditelnosti

dtto 56 ks 100 tis. K& 5 600 tis. K&
dtto 36 ks 10 tis. K& 360 tis. K&
Akcie na jméno v listinné podobé 62 ks 1 tis. K& 62 tis. KE
s omezenou prevoditelnosti

Akcie na jméno v listinné podobé 77 509 ks 1 tis. K& 77 509 tis. K&
bez omezeni pfevoditelnosti

Stavajicimi hlavnimi akcionafi Emitenta jsou nasledujici osoby:
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Akcie na jméno v listinné podobé k datu vyhotoveni Prospektu

1CO AKkcionar Pocet kusii Jmen. hodnota Podil na zakladnim
K¢ kapitalu v %
278360 | Mésto Trutnov, 272 050 272 050 000,- 49,15
Slovanské nam. 165,
Trutnov
278181 | Mésto Pec pod Snézkou, 110 951 110 951 000,- 20,04
Pec pod Snézkou 230
277967 | Mésto Janské Lazné, 44 616 44 616 000,- 8,06
Nam. Svobody 273, Janské
Lazné
278335 | Mésto Svoboda nad Upou, 20973 20 973 000,- 3,79
Nam. Svornosti 74, Svoboda
n. Upou
278149 | Mésto Mladé Buky, 21 315 21 315 000,- 3,85
Miladé Buky 186
277878 | Obec Horni Marsov, 6117 6117 000,- 1,11
Horni MarSov 102

Zbyvajici akcie (77 509 ks) vlastni minoritni akcionari.

Hlasovaci prava akcionarl si odpovidaji do vySe 37,5 % z celkového podilu na zakladnim
kapitalu. Stanovy Emitenta upravuji vykon hlasovaciho prava pro jednoho akcionare
omezenim nejvysSim pfipustnym poctem hlasu, ktery Cini 37,5 % z celkového poctu hlasu
pfipadajicich na vydané akcie spole€nosti. Hlasovaci pravo Mésta Trutnov je timto omezeno
na 37,5 % hlast. Akcionafi nemaji odliSna hlasovaci prava ve vztahu k velikosti podilu na
zakladnim kapitalu. Dusledkem omezeni k vykonu hlasovaciho prava je zamezeni
jednostranného ovladani Emitenta. Vztah ovladani Emitenta, je zalozen vyhradné na bazi
vlastnictvi Akcii tak, jak je popsano v tomto Prospektu. Emitent si neni védom, Ze by linie
ovladani Emitenta byla zalozena na jinych formach ovladani, nez je majetkova ucast na
zakladnim kapitalu spole¢nosti, jakymi napf. mize byt smluvni ujednani.

Emitent nepfijal zadna opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany hlavnich akcionara.

Emitentovi nejsou znamy Zadné mechanismy ani ujednani, které by mohly vést ke zméné
kontroly nad Emitentem.

13. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Smlouvy o dodavce pitné vody a odvadéni odpadnich vod s vyznamnymi spfiznénymi
stranami:

Poskytovatel Piijemce plnéni Finanéni objem plnéni Rok Podil na
pInéni v¢é. DPH pInéni obratu
Emitent Mésto Trutnov 2176 390 K¢ 2023 1,65 %
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Emitent MEBYS Trutnov s.r.o. 2251290 K¢ 2023 1,71 %
Emitent Mésto Trutnov 3406 100 K¢ 2022 1,86 %
Emitent MEBYS Trutnov s.r.o. 3103 354 K¢ 2022 1,69 %
Emitent Meésto Trutnov 3514 854 K¢ 2021 2,12 %
Emitent Meésto Trutnov 3471515Ke 2020 2,13 %
Emitent MEBYS Trutnov s.r.o. 1799576 K¢& 2020 1,10 %

Smlouvy se spfiznénymi stranami jsou uzavirany za stejnych podminek jako s ostatnimi

odbérateli.

Seznam vyznamnych transakci se spfiznénymi stranami:

Poskytovatel | Prijemce Predmét pIlnéni Datum Finanéni objem
pInéni pInéni plnéni plnéni

Mésto Trutnov | Emitent Poskytnuti zapljcky na | 18. 7. 2022 26 000 000 K¢
inv. akci —
odkanalizovani obce
Babi u Trutnova

Mésto Trutnov | Emitent Poskytnuti zapujcky na | 18. 7. 2022 2 000 000 K¢&
inv. akci — Voletiny —
splaskova kanalizace

Méstys Mladé | Emitent Poskytnuti zapljcky na | 18. 7. 2022 2 000 000 K¢
Buky inv. akci — vodovod a
kanalizace ul. Za Lenou

Mésto Janské | Emitent Poskytnuti zapljcky na | 11.5. 2020 3073 000 K&
Lazné inv. akci — kanalizace
DUNCAN

Mésto Pec pod | Emitent Poskytnuti zapljcky na | 30. 3. 2020 25 000 000 K¢&
Snézkou inv. akci — vodovod a
kanalizace Vysoky
Svah

Emitent Mésto Provozni smlouva na | do 09/2023 | Najemné 118 883 K¢
Trutnov rovozovani kanalizace

O ale B ot 2022 | Najemné 117 370 K&

2021 | Najemné 109 020 K&

2020 | Najemné 101 035 K¢

Veskeré zapUljcky se spFiznénymi osobami jsou poskytnuty beziroéné se splatnosti do
jednoho roku. Vraceni zapujcek je dle smluv o zapujéce mozné provést nasledujicimi

zpusoby:

a) zvySenim zakladniho kapitalu upisem novych Akcii,
b) bezhotovostnim pfevodem penéznich prostfedkd na ucet zapujcitele.

Soucet vesSkerych transakci se spfiznénymi stranami a jejich podil na Cistém obratu Emitenta
za jednotlivé roky:
- zarok 2020 — 33 240 056 K¢ (20,41 %),
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- zarok 2021 — 3 405 834 K¢ (2,06 %),
- zarok 2022 — 36 392 084 K¢ (19,87 %),
- zarok 2023 k datu sestaveni prospektu 4 546 563 K¢ (3,45 %).

14. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A PASIVECH, FINANCNI
POZICI A ZISKU A ZTRATACH EMITENTA

14.1. Historické finanCni udaje a mezitimni financni udaje

Ugetni zavérky Emitenta za roky 2022, 2021 a 2020 byly vyhotoveny dle &eskych G&etnich
standard(l. Ugetni zavérky byly ovéfeny auditorem Ing. Jaromirem Hampelem. Dle vyroku
auditora ucetni zavérky podavaji vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Emitenta, nakladd a
vynosu a vysledku jeho hospodareni, penéznich tokd a zmén vlastniho kapitalu v souladu s
Ceskymi u€etnimi predpisy. Auditor vydal k uvedenym uéetnim zavérkam vyroky "bez vyhrad".
Uplné ugetni zavérky Emitenta za roky 2022, 2021 a 2020 jsou do Prospektu zahrnuty
odkazem (viz kapitola //l. Informace zahrnuté odkazem).

14.2. Dividendova politika Emitenta
Valna hromada Emitenta muze rozhodnout o tom, Ze akcionarim bude vyplacen podil na zisku
ve formé dividendy. Tento podil ze zisku je pfimo umérny vysi akcionarova podilu (tj. poctu
jeho akcii) na zakladnim kapitalu Emitenta. Castka k rozdéleni mezi akcionare nesmi piekrogit
vySi hospodarského vysledku posledniho ucetniho obdobi zvySenou o nerozdéleny zisk z
pfedchozich obdobi a snizenou o ztraty z pfedchozich obdobi a o pfidély do fond( spole¢nosti
v souladu se ZOK a stanovami Emitenta.

Emitent nikdy nepfijal zadna pravidla, ktera by se dotykala rozdélovani dividend a nema tedy
ani zadna omezeni tykajici se této oblasti. Pfi rozdéleni zisku za rok 2021 doSlo poprve
v historii Emitenta k vyplaté dividendy ve vysi 4,- K€ na kazdou akcii Emitenta. V roce 2023
valna hromada Emitenta rozhodla o vyplaté dividend za finanéni rok 2022 spolu s rozdélenim
Casti nerozdéleného zisku pfedchozich obdobi ve vysi 3,- KE na kazdou akcii Emitenta. Vyplata
dividendy je oCekavana i v dalSich letech dle finan€nich moznosti Emitenta.

14.3.  Soudni a rozhodci fizeni
Emitent prohladuje, Ze za obdobi pfedchozich 12 mésicl pfed dnem sestaveni Prospektu,
nebyla vedena soudni nebo rozhod¢i fizeni ani si neni védom hroziciho rizika soudnich nebo
rozhodCich fizeni v budoucnu, ktera by mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny
vliv na finanéni pozici nebo ziskovost Emitenta i skupiny Emitenta.

Emitent je ucastnikem soudniho sporu, jehoz pfedmétem je navrh na vysloveni neplatnosti
usneseni valné hromady, konané dne 28. 5. 2018. Zalobkyni je OSMA — CR — 0J024, IC
01186353. Zalobkyn& se domaha vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady v oblasti
rozdéleni zisku. Krajsky soud v Hradci Kralové, pobocka Pardubice, prohlasil usneseni valné
hromady za neplatné. Spolecnost se proti rozsudku Krajského soudu odvolala k Vrchnimu
soudu v Praze. Vrchni soud v Praze dne 22. 3. 2022 potvrdil vyrok Krajského soudu.
Prohlasenim usneseni valné hromady za neplatné v oblasti rozdéleni zisku vedlo k nauctovani
celého vytvoreného zisku za rok 2017 na ucet nerozdéleného zisku minulych let. Pfeuctovani
se vztahuje na rozdéleni zisku za rok 2017 v oblasti pfispévkl do socialnich fondu, které byly
schvaleny valnou hromadou dne 28. 5. 2018:

- ze socialniho fondu 750 tis. K&,
- ze stimulaéniho fondu 4 000 tis. K¢&.
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Emitent je dale ucastnikem soudniho sporu, jehoz predmétem je navrh na vysloveni
neplatnosti usneseni valné hromady, konané dne 25. 5. 2020. Zalobkyni je OSMA — CR —
0J024, IC 01186353. K zalobé se pfipojil Ing. René Holesek. Zalobci se domahaiji vysloveni
neplatnosti usneseni valné hromady v oblasti rozdéleni zisku a povéfeni predstavenstva
valnou hromadou na zvySovani zakladniho kapitalu formou nepenézitych vkladu na 5 let.
Krajsky soud v Hradci Kralové prohlasil usneseni valné hromady za neplatné. Spolecnost se
proti rozsudku Krajského soudu odvolala k Vrchnimu soudu v Praze. Vrchni soud v Praze dne
8. 11. 2022 zrusil vyrok Krajského soudu a vratil zpét na projednani ke Krajskému soudu
v Hradci Kralové v oblasti nerozdéleného zisku. Navrh na neplatnost povéreni pfedstavenstva
valnou hromadou na zvySovani zakladniho kapitalu formou nepenézitych vkladi na 5 let
Vrchni soud v Praze zamita. Emitent mGze zvySovat zakladni kapital formou nepenéznich
vkladl. U zbyvajiciho bodu obzaloby zru$eni usneseni valné hromady v oblasti rozdéleni zisku
povede k nauctovani celého vytvofeného zisku za rok 2019 na ucet nerozdéleného zisku
minulych let. PFeuctovani se vztahuje na rozdéleni zisku za rok 2019 v oblasti pfispévkd do
fondu ze zisku, které byly schvaleny valnou hromadou dne 25. 5. 2020:

- ze socialniho fondu 750 tis. K¢,
- ze stimulaéniho fondu 500 tis. K¢,
-z fondu obnovy 9 104 547,13 K&.

Emitent je dale ucastnikem soudniho sporu, jehoz predmétem je navrh na vysloveni
neplatnosti usneseni valné hromady, konané dne 31. 5. 2021. Zalobci jsou OSMA — CR —
0J024, IC 01186353, Ing. René Holedek, Ing. Jifi Lengal a Ing. Miroslav Frank. Zalobci se
domahaji vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady v oblasti rozdéleni zisku. Krajsky
soud v Hradci Kralové dne 13. 10. 2022 vydal usneseni o neplatnosti rozdéleni zisku.
Spole¢nost se odvolala k Vrchnimu soudu v Praze. Do konce sledovaného obdobi neprobéhlo
jednani u Vrchniho soudu v Praze. ProhlaSenim usneseni valné hromady za neplatné
v oblasti rozdéleni zisku povede k nauctovani celého vytvofeného zisku za rok 2020 na ucet
nerozdéleného zisku minulych let. Pfeuctovani se vztahuje na rozdéleni zisku za rok 2020
v oblasti pfispévkl do fondu ze zisku, které byly schvaleny valnou hromadou dne 31. 5. 2021:

- ze socialniho fondu 750 tis. K¢,
- ze stimulaéniho fondu 500 tis. K¢,
-z fondu obnovy 2 430 812,45 K&.

14.4. Popis vyznamnych zmeén financni pozice Emitenta
Od data posledni auditované ucetni zavérky, tj. 31. 12. 2022, do data tohoto Prospektu nedoslo
podle nejlepsSiho védomi Emitenta k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta, a
ani k vyznamnym zménam financni pozice Emitenta.

15. DOPLNUJICI UDAJE

15.1. Zakladni kapital
Castka vydaného kapitalu je detailn& popsana v &asti 7. PREHLED PROVOZNI SITUACE A
FINANCNI POZICE. Veskeré vydané akcie jsou plné splaceny. Zakladni kapital byl plné
splacen k datu posledniho navyseni, které se uskutec€nilo 26. 9. 2019. Neexistuji Zzadné akcie
nepredstavujici kapital. Od roku 2020 do data prospektu nedoslo k zadnym zménam
zakladniho kapitalu. Emitent drzi 10 898 ks vlastnich Akcii, coz pfedstavuje podil na zakladnim
kapitalu 1,97 %. Emitent nevydal Zzadné cenné papiry, které by opravnovaly jejich drzitele k
vyméné za Akcie, ani dle védomi Emitenta neexistuji zadné opce na Akcie. Emitent nevydal
zadné zaméstnanecké Ci jiné druhy akcii. Ke dni vydani tohoto Prospektu je u€inné usneseni
valné hromady o zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta o 56 000 000 K¢ upsanim 56 000 ks
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novych akcii, pfic¢emz podminky nabidky téchto akcii a popis nabyvacich prav a zavazkl jsou
predmétem tohoto Prospektu.

Dle rozhodnuti valné hromady (konané dne 22. 11. 2022) doSlo v roce 2022 k pfeméné 77 509
ks akcii na majitele o jmenovité hodnoté 1 000 K& v zaknihované podobé na 77 509 ks akcii
na jméno o jmenovité hodnoté 1 000 K¢ v listinné podobé.

15.2. Stanovy Emitenta
Emitent je zapsan v obchodnim rejstfiku Krajského soudu v Hradci Kralové oddil B viozka
1006. Ugelem Emitenta je dodavka pitné vody a odvadéni odpadni vody, které jsou v tomto
Prospektu blize popsany v kapitole V. Informace o Emitentovi, v bodé 4. Udaje o Emitentovi a
pfedmétu podnikani jsou vymezeny v Hlavé I. § 5 Stanov.

Zakladni kapital Emitenta ke dni sepsani tohoto Prospektu tvofi 553 531 ks kmenovych akcii,
ve jmenovité hodnoté 1 000 K& za akcii. 77 509 ks Akcii na jméno v listinné podobé Emitenta
jsou neomezené prevoditelné. 473 022 ks Akcii na jméno v listinné podobé jsou prevoditelné
s pfedchozim souhlasem valné hromady. Ve Stanovach neni Zadné ustanoveni, které by
mohlo zpUsobit zdrzeni i odloZzeni zmény kontroly nad Emitentem, nebo by mohlo zméné
kontroly zabranit. Vykon hlasovaciho prava jednoho akcionafe je omezen nejvySSim
pfipustnym poctem hlasu, ktery €ini 37,5 % z celkového poctu hlasu pfipadajicich na vydané
akcie spolec€nosti.

16. VYZNAMNE SMLOUVY

Za posledni dva roky pred datem Prospektu nebyly uzavieny Zzadné vyznamné smlouvy kromé
smluv uzavienych v ramci b&Zzného podnikani, ve kterych je smluvni stranou Emitent.

17. DOSTUPNE DOKUMENTY

Emitent vyhlaSuje, Zze po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou pfistupné nasledujici
dokumenty:

« Uplna znéni Stanov a Zakladatelskych dokumentu jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni
dobé v sidle Emitenta, na webové strance https://www.vaktu.cz, v sekci "O SpolecCnosti" a jsou
fadné zaloZzena ve vefejné pfistupné sbirce listin obchodniho rejstfiku, vedeného Krajskym
soudem v Hradci Kralové.

Emitent vyhlasuje, Ze po dobu 10 let od uvefejnéni tohoto Prospektu budou pfistupné
nasledujici dokumenty:

o Prospekt a pfipadné dodatky k Prospektu jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v
sidle Emitenta, nebo na webové strance https://www.vaktu.cz, v sekci "O Spole€nosti".

¢ \VyroCni zpravy Emitenta jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta, na
weboveé strance http://vaktu.cz/WEB/index.php?pom=Spolecnost4 v sekci "Vyro€ni zpravy".
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VI.

Informace o Akciich

1. ZAKLADNI INFORMACE

1.1. Prohlaseni o provoznim kapitalu
Emitent prohlasuje, ze podle jeho nazoru je provozni kapital nedostateCny pro soucasné
pozadavky Emitenta. Emitent je nucen pfehodnotit plan obnovy na nasledujici roky s ohledem
na meénici se ceny vstupl (ceny energii a materialu). K ziskani dodate¢ného provozniho
kapitalu vyuzije Emitent ¢ast vynosu z této vefejné nabidky na Upis Akcii.

Prehled kapitalizace a zadluzenosti ke dni 30. 6. 2023 je uveden nize, pfiemz do data
vyhotoveni Prospektu nedoslo ve vztahu ke kapitalizaci a zadluzenosti Emitenta k Zzadnym
podstatnym zménam.

Emitent neeviduje jakoukoli zadluzenost podminénou &i nepfimou.

Struktura zavazkd ke dni 30. 6. 2023 (tis. K&)

Celkovy kratkodoby dluh 87 823
Zaruceny -
Zajistény -
Nezaru€eny/nezajistény 87 823
Celkovy dlouhodoby dluh 107 978
ZaruCeny -
Zajistény 45 533
Nezaru€eny/nezajistény 62 445

Struktura vlastniho kapitalu ke dni 30. 6. 2023 (tis. K&)

Zakladni kapital 553 531
Emisni azZio 1172
Zakonny rezervni fond 60 378
Statutarni a ostatni fondy 24 350
Nerozdéleny zisk minulych let 92 068
Vlastni kapital 731 499
Zisk za béZné ucetni obdobi 16 525
Kapitalizace celkem 748 024

Vypocet zadluZenosti ke dni 30. 6. 2023 (tis. K&)

A. Penize 6 487

B. Penézni ekvivalenty -

C. Kratkodobé cenné papiry k obchodovani

D. Likvidni prostifedky (A)+(B)+(C) 6 487

E. Kratkodobé finanéni pohledavky 3724
F. Kratkodobé finanéni zavazky 66 573

G. Kratkodobé bankovni uvéry -

H. Kratkodoba ¢ast dlouhodobych uveérl

I. Kratkodobé finanéni uvéry (F)+(G)+(H) 66 573

J. Cisty kratkodoby finanéni dluh (1)-(E)-(D) 56 362
K. Dlouhodoby bankovni uvér 45 533
L. Vydané dluhopisy =
M. Ostatni finan¢ni zavazky 62 445
N. Dlouhodobé finanéni zavazky (K)+(L)+(M) 107 978
0. Cista finanéni zadluZenost (J)+(N) 164 340
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1.3. Zajem fyzickych a pravnickych osob zuCastnénych v nabidce
Emitentovi neni znamo, Ze by jakakoli osoba zu¢astnéna v nabidce méla v nabidce zajem &i
stfet zajma.

1.4. Davody nabidky a pouziti vynosu
Na zakladé tohoto Prospektu bude probihat vefejna nabidka Akcii pro stavajici akcionare v
Ceské republice.

Hlavnim divodem sestaveni Prospektu je vefejna nabidka upisu nové vydanych Akcii.

Emitent odhaduje, Ze navySenim zakladniho kapitalu o 56 000 000 K¢ a dale ziskanim ¢astky
ve vySi nejméné 19 264 000 K& z emisniho azia, ziska Cisty vytézek minimalné ve vysi 29 958
264 KC&. Pripousti se zapocteni pohledavek, dle rozhodnuti valné hromady o navyseni
zakladniho kapitalu ze dne 22. 11. 2022, ve vySi 44 805 736 K¢. Naklady spojené s vefejnou
nabidkou, zejména naklady na pfipravu Prospektu, CNB, naklady na poradce, naklady na tisk
a distribuci dokumentu, notarské poplatky a poplatky souvisejici s registraci pfevodl Akcii se
odhaduji na 500 000 K¢.

Finan¢ni prostfedky ziskané upisem nové vydanych Akcii, budou pouzity na rozSifeni a
modernizace vodovodnich siti a kanaliza¢nich stok, které povedou ke snizeni ztrat pitné vody
v rozvodech pitné vody, a tim ke snizeni nakladd na vyrobu a distribuci pitné vody.
Nejvyznamné&jSim projektem je pfiprava modernizace hlavniho pfivadéce pitné vody z upravny
vody Temny Dul do Trutnova. Emitent ma v planu vyuzit prostfedky ziskané navysenim
zakladniho kapitalu k pfipravé projektu a pfipravnych praci ve vysi 20 mil. KE. Na skutec¢nou
realizaci tohoto projektu bude Emitent nucen zajistit externi financovani prostfednictvim
investi€niho uvéru v odhadované vysi 80 mil. KE. Zbyla ¢ast vytézku emise bude pouzita na
zlepSeni likviditni a finanéni situace Emitenta.

2. UDAJE O AKCIiCH
2.1. Popis Akcii

Valna hromada Spolecnosti konana dne 22. 11. 2022 dle § 474 a nasledujicich zakona Cislo
90/2012 Sbirky dale téz ZOK schvalila zvySeni zakladniho kapitalu Spole¢nosti penézitymi
vklady z dosavadni vySe zakladniho kapitalu 553.531.000,- K& (slovy pét set padesat tfi
miliony pét set tficet jeden tisic korun ¢&eskych) na novou vySi zakladniho kapitalu
609.531.000,- K¢ (slovy Sest set devét milionl pét set tficet jeden tisic korun Eeskych), a to
upsanim 56.000 (slovy padesati Sesti tisic) kust novych akcii o ¢astku ve vysi 56.000.000,- K&
(slovy padesat Sest milionu korun €eskych).

Emitent bude v souladu s vySe uvedenym rozhodnutim valné hromady nabizet k upisu nové
Akcie Emitenta v celkovém poctu 56 000 ks, o jmenovité hodnoté jedné Akcie 1 000 KE. Ména
Akcii je Ceska koruna (CZK). Pro ISIN CZ0005139089 bude nové vydanych 7 841 ks akcii a
pro ISIN CZ0005139071 bude nové vydanych 48 159 ks akcii.

Akcie budou vydany podle Zakona o obchodnich korporacich a Ob&anského zakoniku jako
listinné cenné papiry na jméno. V souladu se Stanovami budou vydany jak hromadné Akcie
pfevoditelné bez jakéhokoliv omezeni, tak hromadné Akcie s omezenou pfevoditelnosti
podminénou pfedchozim souhlasem valné hromady. Stavajici akcionafi upisuji v obou kolech
upisu Akcie takové prevoditelnosti, které jsou jiz drziteli.
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2.2. Popis prav spojenych s cennymi papiry

Hlasovaci prava akcionaru

Akcionar je zejména opravnén ucastnit se valné hromady, hlasovat na ni, pozadovat vysvétleni
a vzna8et navrhy a protinavrhy. Na valné hromadé pfipada na kazdou Akcii jeden (1) hlas.
Vykon hlasovaciho prava jednoho akcionare je omezen nejvy$sSim pfipustnym poctem hlasq,
ktery €inni 37,5 % z celkového poctu hlasl pfipadajicich na vydané akcie Emitenta.

Kromé akcionari se valné hromady ucastni i Clenové predstavenstva a ¢lenové dozorci rady
a osoby povérené predstavenstvem k technickému zabezpeceni pribéhu valné hromady,
jakoz i dal$i osoby dle rozhodnuti pfedstavenstva. Radna valna hromada se kona minimalné
1 x ro¢né, vzdy nejpozdéji do Sesti mésicl od posledniho dne uplynulého Ucetniho obdobi.
Svolavatel uvefejni pozvanku na valnou hromadu na internetovych strankach spolecnosti.
Zasilani pozvanky akcionaflim se nahrazuje jejim uvefejnénim v Obchodnim véstniku.
Oznameni o konani valné hromady rovnéz vyvési pfedstavenstvo v sidle spole¢nosti.

Valnou hromadu lze odvolat nebo zménit datum jejiho konani, zplsobem stanovenym
zakonem o obchodnich korporacich a stanovami pro svolani valné hromady, a to nejpozdé;ji
sedm dni pfed oznamenym datem jejiho konani.

Rozhodovani valné hromady

Valna hromada je zpusobila usnaseni, jsou-li pfitomni, at' uz osobné, prostfednictvim svého
statutarniho organu nebo prostfednictvim zastupce na zakladé plné moci, akcionari, ktefi maji
akcie s jmenovitou hodnotou predstavujici vice nez 30 % zakladniho kapitalu.

O zalezitosti, ktera nebyla uvedena v oznameném poradu jednani, mize valna hromada
rozhodnout pouze tehdy, jsou-li pfitomni vSichni akcionafi a jednomysiné souhlasi s
projednanim této zalezZitosti.

Valna hromada rozhoduje prostou vétSinou hlasu pfitomnych akcionara, neni-li k rozhodnuti
zapotfebi kvalifikované vétsiny.

Pro pfijeti rozhodnuti valné hromady o:

a) zméné stanov spole¢nosti, nejde-li o zménu v dusledku zvySeni zakladniho kapitalu
pfedstavenstvem, nebo zmény, ke které dodlo na zakladé jinych pravnich skute&nosti

b) zvySeni zakladniho kapitalu, tim neni dotéeno opravnéni pfedstavenstva zvySovat
zakladni kapital

c) povéreni pfedstavenstva podle § 511 zakona o obchodnich korporacich a § 9 stanov

d) moznosti zapocteni penézité pohledavky vici spole€nosti proti pohledavce na splaceni
emisniho kurzu

e) snizeni zakladniho kapitélu

f) vydani dluhopist

g) zruseni spolecnosti s likvidaci a schvaleni navrhu rozdéleni likvidacniho zustatku

se vyzaduje souhlas alespor dvou tfetin hlasl pfitomnych akcionara.

Pokud rozhoduje valna hromada o zvySeni nebo snizeni zakladniho kapitalu, vyzaduje se i
souhlas alespon dvou tfetin hlast pritomnych akcionari kazdého druhu akcii, které
spole€nost vydala nebo misto nichz byly vydany zatimni listy.

Na valné hromadé se hlasuje hlasovacimi listky podle jednaciho a hlasovaciho fadu
schvaleného valnou hromadou a to tak, Ze nejdfive se hlasuje o navrhu organu, ktery valnou
hromadu svolal. V pfipadé, Zze tento navrh neni schvalen, hlasuje se o dalSich navrzich k
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predlozenému bodu v tom poradi, jak byly pfedlozeny. Pokud je néktery z téchto navrhi
schvalen, o dalsim se jiZ nehlasuje.

Pravo na podil na zisku

Akcionaf ma pravo na podil na zisku, ktery valnd hromada podle vysledku hospodareni schvali
k rozdéleni ve formé dividendy. Podil na zisku se uréuje pomérem poctu viastnénych akcii k
vySi zakladniho kapitalu spolecnosti. Narok na dividendu vznika akcionafim na zakladé
rozhodnuti valné hromady Emitenta o vyplaté dividendy. Rozhodnym dnem pro narok na
dividendu je rozhodny den pro pravo ucasti na valné hromadé. Misto, zplsob vyplaty a platnost
dividendy ur¢i usneseni valné hromady. Dividendy, které nebylo mozné vyplatit, budou
ulozeny na bankovnim uc¢tu Emitenta, pfiCemz opravnéné osoby budou mit narok po
predlozeni pfislusnych dokladu na jejich vyplaceni. Narok na vyplatu dividendy se promliCuje
v obecné promiCeci dobé dle ustanoveni ObCanského zakoniku (3 roky). Emitent nema
omezeni dividend a postupy pro drzitele — nerezidenty.

Pravo na podil na likvidaénim zustatku

Majitelé Akcii maji pravo na vyplatu podilu na likvidaénim z(statku majetku spole¢nosti.
Likvidacni zUstatek se déli mezi akcionare v poméru k poctu jimi vlastnénych akcii.

Predkupni pravo a pravo na prednostni upis

S Akciemi je spojeno predkupni pravo pro drzitele dané tfidy akcii. To znamena, ze pokud
Emitent v budoucnu vyda dalSi emisi kmenovych akcii, budou mit majitelé Akcii na tuto dalsi
emisi predkupni pravo.

- kazdy akcionaf ma prednostni pravo upsat ¢ast novych akcii upisovanych ke zvyseni
zakladniho kapitalu v rozsahu jeho podilu, ma-Ili byt jejich emisni kurz splacen v penézich

- kazdy akcionaf ma prednostni pravo na upsani i téch akcii, které v souladu se
zadkonem o obchodnich korporacich neupsal jiny akcionar.

Ustanoveni o zpétném odkupu

Neexistuji zadna prava/povinnosti ke zpétnému odkupu Akcii.

Ustanoveni o preméné

Neexistuji Zadna specificka prava a povinnosti k pfeméné Spolecnosti.

Pravo na vvménu hromadné akcie za jiné hromadné akcie

Kazdy akcionaf, vlastnici hromadnou listinnou akcii na jméno, ma pravo pozadat
predstavenstvo o vyménu za jiné hromadné listinné akcie nebo za jednotlivé listinné akcie.
Akcionar musi o vyménu pozadat pisemné s uvedenim data, do kterého pozaduje uskutecnéni
vymény, polty akcii a ve kterych hodnotach. Zadost musi byt podana nejpozdéji 30 dnd pFed
pozadovanym terminem vymény. Hromadna listinna akcie mize byt vyménéna pouze za akcie
v jiz vydanych hodnotach. Pfedstavenstvo nemUze tuto zadost odmitnout a akcie musi vydat
bez zbyte€ného odkladu maximalné k datu, které akcionafr pozaduje. Vyména se provadi
bezplatné. Predstavenstvo pfi vymeéné zajisti o€islovani akcii s oCislovanim plvodnich akcii a
pokud jsou na akciich uvedeny jakékoliv rubopisy, zajisti jejich pfepsani na nové vydavané
akcie. Akcionar je povinen pavodni akcii pfedat spole€nosti. O pfevzeti ménéné akcie a vydani
novych akcii se sepiSe predavaci protokol.
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2.3. Popis omezeni prevoditelnosti cennych papira

V souladu s Hlavou I, §13 Stanov, platnych a u€innych ke dni sestaveni tohoto Prospektu,
jsou Akcie na jméno, které jsou vydany jako Akcie s omezenou prevoditelnosti, jakoZ i vSechna
prava s nimi spojena, pFevoditelné pouze s predchozim souhlasem valné hromady
Spole¢nosti. Pfevodem Akcii se prfevadéji vSechna prava s nimi spojena, pokud Obcansky
zakonik, Zakon o obchodnich spole€nostech a druzstvech nebo jiné pravni pfedpisy nestanovi
jinak. Valna hromada Spolecnosti Emitenta je povinna odmitnout udéleni souhlasu k pfevodu
akcie na jméno, jakoz i vSech prav s ni spojenych, v pfipadech, kdy nepujde o pfevod mezi:

a) stavajicimi akcionafi, drziteli akcii na jméno, nebo
b) stavajicim akcionafem, drzitelem akcii na jméno a uzemnim samospravnim celkem (obci).

2.4. Prohlaseni o existenci pfipadnych vnitrostatnich pravnich

predpisl tykajicich se prevzeti a pouzitelnych viaci Emitentovi
Nuceny prechod akcii (tzv. squeeze-out) je upraven v § 375 a nasl. Zakona o obchodnich
korporacich. Hlavni akcionaf vlastnici akcie, (i) jejichz souhrnna jmenovitd hodnota ¢ini
alespori 90 % zakladniho kapitalu spole¢nosti (na n&jz byly vydany akcie s hlasovacimi pravy),
nebo (ii) s nimiz je spojeno alesporfi 90% podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti, maze
pozadovat, aby pfedstavenstvo svolalo valnou hromadu Spole¢nosti a predlozilo ji k
rozhodnuti navrh na pfechod vSech ostatnich akcii na hlavniho akcionare. Ostatni akcionafi,
drzici kmenové akcie Emitenta, maji pfi prechodu svych akcii na hlavniho akcionare pravo na
pfiméfené protiplnéni v penézich, jehoz vysi ur€i valna hromada Spolec¢nosti. Pfiméfenost
protipInéni doklada hlavni akcionar valné hromadé znaleckym posudkem. Vlastnici akcii, vici
kterym ma hlavni akcionaf pravo uplatnit postup pro nuceny pfechod akcii, mohou pozadovat,
aby jejich akcie hlavni akcionafr odkoupil postupem podle ustanoveni Zakona o obchodnich
korporacich o povinném vefejném navrhu smlouvy (tzv. sell-out).

2.5. Informace o vefejnych nabidkach prevzeti uCinénych tretimi

stranami vUc¢i kapitalu Emitenta
Nebyly u€inény zadné nabidky prevzeti Emitenta.

2.6. Danova upozornéni
Dariové pravni predpisy Clenského statu budoucich nabyvatell a danové pravni predpisy
zeme sidla Emitenta mohou mit dopad na pfijem plynouci z cennych papird.

Budoucim nabyvatelim Akcii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafovymi
poradci o danovych dusledcich koupé&, prodeje a drzeni Akcii a pfijimani plateb ve formé
dividend z t&chto Akcii podle danovych predpist platnych v Ceské republice a v zemich, jichz
jsou rezidenty nebo danovymi rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje
Akcii mohou byt zdanény.

Nasledujici struéné shrnuti zdafovani Akcii a dividend z nich plynoucich v Ceské republice
vychazi zejména ze zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijml, v platném znéni, a
souvisejicich pravnich predpist ucinnych k datu vyhotoveni tohoto shrnuti, jakoz i z obvyklého
vykladu téchto zakonu a dalSich predpist uplatfiovanych ¢eskymi spravnimi Ufady a jinymi
statnimi organy a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto shrnuti. VesSkeré informace
uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v pfisludnych pravnich pfedpisech,
které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpisu, ktery maze byt
po tomto datu uplatfiovan. Toto shrnuti nefesi pfipadné specifické dopady konkrétnich smluv

o zamezeni dvojiho zdanéni, které mohou byt pfipadné aplikovatelné u nékterych nabyvatel

67



Akcii ¢i pfijemcu dividend. Nize uvedené informace nepiedstavuji vyCerpavajici popis
moznych darnovych dopadu souvisejicich s rozhodnutim koupit, drzet i prodat Akcie.

V pfipadé zmény pfislusnych pravnich pfedpist nebo jejich vykladl v oblasti zdanovani Akcii
oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle nového rezimu. Pokud bude
Emitent na zakladé zmény pravnich predpist nebo jejich vykladl povinen provést srazky nebo
odvody dané z pfijmu z dividend, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto
srazek nebo odvodu vugi vlastnikim Akcii povinnost doplacet jakékoli dodate¢né ¢astky jako
nahradu za takto provedené srazky &i odvody. V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové
dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Akcii pro investory, ktefi v Ceské republice
podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy).

Dividendy

PFijem ve formé podilu na zisku akciové spole€nosti neboli téz pfijem ve formé dividend (dale
jen "dividenda") vyplaceny fyzické osobgé, ktera je ¢eskym danovym rezidentem nebo neni
Ceskym danovym rezidentem a zaroven nepobira dividendy prostfednictvim stalé provozovny
v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (j. pfi vyplaté dividendy
Emitentem). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych dafiovych predpist &ini 15 %, pokud, v
pfipadé danoveého nerezidenta, pfislusna smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni nestanovi
sazbu nizSi. Pokud je pfijemcem dividendy fyzicka osoba, ktera neni Ceskym darfiovym
rezidentem, nepobira dividendy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zarover
neni danovym rezidentem jiného Clenského statu EU nebo dalSiho statu tvoficiho Evropsky
hospodaisky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu
plathou a uc€innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmG vcéetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle &eskych danovych
predpisu 35 %. Uplatnéni kterékoli z vySe uvedenych alternativ srazkové dané predstavuje
kone&né zdanéni dividendy v Ceské republice. Zaklad pro vypodet srazkové dané se nesnizuje
0 nezdanitelnou ¢ast zakladu dané. Zaklad pro vypocet srazkové dané se zaokrouhluje na celé
K¢ dolu.

Rezim zdanéni dividendy vyplacené fyzické osobé, ktera neni ceskym danovym rezidentem a
zaroven pobira dividendy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, je nejasny v
tom ohledu, zda tyto dividendy podléhaji srazkové dani v sazbé 15 %, resp. nizsi v souladu se
smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (ktera v tom pfipadé predstavuje koneéné zdanéni
uroku v Ceské republice), nebo zda tyto dividendy tvofi soudast obecného zakladu dané.
Pokud tyto dividendy tvofi souast obecného zakladu dané, podléhaji dani z pfijmu fyzickych
osob v sazbé 15 %. V pfipadé, ze dividendovy pfijem tvofi soucast obecného zakladu dané a
je dosahovan prostfednictvim Ceské stalé provozovny fyzické osoby, kterd neni Ceskym
danovym rezidentem a ktera zaroven neni danovym rezidentem cClenského statu EU nebo
Evropského hospodarského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté dividendy srazit zajisténi
dané ve vysi 10 % z tohoto pFijmu. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru.
Fyzicka osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny je obecné
povinna podat v Ceské republice dafové pfiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dané se
zapocitava k jeji celkoveé danové povinnosti.

Dividenda vyplacena pravnické osobé podléha srazkové dani vybirané u zdroje (ij. pfi vyplaté
dividendy Emitentem). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpisu ¢ini 15 %,
pokud pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi, v pfipadé dividendy
vyplacené pravnické osobé, ktera neni Ceskym danovym rezidentem, sazbu niz8i. Pokud je
pfijemcem dividendy pravnicka osoba, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a zaroveh neni
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dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalSiho statu tvoficiho Evropsky
hospodaisky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi ma Ceska republika uzavienu
platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmG vcéetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané dle &eskych danovych
predpisu 35 %. Uplatnéni kterékoli z vySe uvedenych alternativ srazkové dané predstavuje
kone¢né zdanéni dividendy v Ceské republice. Zaklad pro vypodet srazkové dané se
zaokrouhluje na celé haléfe doll a celkova Castka dané srazené platcem se u kazdého
pfijemce zaokrouhluje na celé K¢ dold.

VySe uvedené shrnuti pfedpoklada, Ze pfijemce dividendy je jejim skuteCnym vlastnikem.
Smérnice o spoleéném systému zdanéni matefskych a dcefinych spolecnosti z rGznych
Clenskych statd EU maze zdanéni dividendy vyplacené jiné pravnické osobé zcela vyloudit,
pokud jsou splnény podminky pro uplatnéni osvobozeni dividendy od dané z pfijmu stanovené
touto smérnici. Osvobozeni od dané z pfijmi se mlze tykat jak pravnickych osob, které jsou
Ceskymi danovymi rezidenty, tak i pravnickych osob, které jsou danovymi rezidenty jiného
¢lenského statu EU, évycarské konfederace, Norska, Islandu nebo Lichtenstejnska. Smlouva
o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je pfijemce dividendy
dafovym rezidentem, mGze zdanéni dividendy v Ceské republice taktéZ vylougit nebo sazbu
srazkové dané snizit. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojimu zdanéni mize byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze se pfislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce dividendy skute¢né vztahuje. Emitent
vyplacejici dividendu obecné pfebira odpovédnost za provedeni srazky a odvod dané u zdroje,
budou-li takova srazka a odvod dané relevantni.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje akcii realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem,
anebo ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroven tyto zisky dosahuje v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a
pfijem z prodeje akcii ji plyne od kupujiciho, ktery je Ceskym danovym rezidentem nebo od
Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji
srazkové dani a zahrnuji se do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z pfijmu fyzickych
osob v sazbé& 15% a pokud jsou realizovany v ramci podnikatelské €innosti fyzické osoby, ktera
akcie prodava, pfipadné téz solidarnimu zvyseni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi
souctem pfijm0 zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z pfijma ze zavislé Cinnosti a dil¢iho
zakladu dané z pfijmU z podnikani a jiné samostatné vydéle€né Cinnosti v pFisluSném
zdanovacim obdobi, a ¢astkou odpovidajici 48x nasobku primérné mzdy. Ztraty z prodeje
akcii jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné darnové neuznatelné, ledaze jsou v témze
zdanovacim obdobi zarover vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom
pfipadé je mozné ztraty z prodeje akcii az do vySe ziskl z prodeje ostatnich cennych papirt
vzajemné zapocist. Zisky z prodeje akcii, které nebyly zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u
fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z pfijmu fyzickych osob, pokud mezi nabytim a
prodejem akcii uplyne doba alespon 3 let. Zisky z prodeje akcii realizované pravnickou osobou,
ktera je Ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni Ceskym danovym rezidentem a
zéaroven tyto zisky dosahuje v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera
neni ¢eskym dariovym rezidentem a pfijem z prodeje akcii ji plyne od kupujiciho, ktery je
C¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceskeé stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym
danovym rezidentem, se u pravnické osoby zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmu
pravnickych osob a podléhaji dani z pfijmu pravnickych osob v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje
akcii jsou u této kategorie osob obecné dariové uznatelné s vyjimkou ztrat z prodeje akcii,
které predstavuji podstatny nebo rozhoduijici vliv na akciové spole€nosti, ktera vydala akcie. V
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pfipadé prodeje akcii vlastnikem, ktery neni ¢eskym darfiovym rezidentem a soucasné neni
dafiovym rezidentem CdClenského statu EU nebo Evropského hospodarského prostoru,
kupujicimu, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo osobé&, ktera neni ¢eskym darfiovym
rezidentem a ktera zaroveri podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny nebo
v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu del$i nez 183 dnii, je kupuijici obecné
povinen pfi uhradé kupni ceny akcii srazit zajisténi dané z pfijmu ve vySi 1 % z hrubé vyse
pFijmu. Prodavajici je v tom pfipadé povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pfic¢emz
srazené zajisténi dané se zapogitava na jeho celkovou dafovou povinnost. Castka zajisténi
dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru. VySe uvedené shrnuti pfedpoklada, ze pfijemce
pfijmu z prodeje akcii je jejich skuteénym vlastnikem. V pfipadé, Ze pravnicka osoba realizujici
pfijmy z prodeje akcii je dafiovym rezidentem statu EU, vztah mezi touto pravnickou osobou a
akciovou spole¢nosti, jejiz akcie jsou pfedmétem prodeje, naplfiuje vztah matefské a dcefiné
spole¢nosti dle Smérnice o spoleéném systému zdanéni matefskych a dcefinych spole¢nosti,
je pfijem z prodeje takovych akcii od dané z pfijmu pravnickych osob zcela osvobozen.
Osvobozeni od dané z pfijmu se mize tykat jak pravnickych osob, které jsou Ceskymi
dafiovymi rezidenty, tak i pravnickych osob, které jsou dafovymi rezidenty jiného Clenského
statu EU, Svycarské konfederace, Norska, Islandu nebo Lichtenstejnska. V pfipadé&, Ze prijem
z prodeje akcii je osvobozen od dané z pfijmu pravnickych osob, nelze uplatnit jako danové
uznatelny naklad nabyvaci cenu prodanych akcii. Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi
Ceskou republikou a zemi, jiz je prodavajici vlastnik akcii rezidentem, miize zdanéni ziska z
prodeje akcii v Ceské republice vylougit, véetné zajisténi dané. Narok na uplatnéni darfiového
rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni muze byt podminén prokazanim
skute¢nosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce
platby skute¢né vztahuje.

3. PODMINKY VEREJNE NABIDKY CENNYCH PAPIRU

3.1. Podminky platné pro nabidku
Valna hromada Emitenta dle § 474 a nasl. zakona €. 90/2012 Sb (ZOK) schvalila dne 22. 11.
2022 zvySeni zakladniho kapitalu Emitenta penézitymi vklady z dosavadni vySe zakladniho
kapitalu 553 531 000,- K& na novou vysi zakladniho kapitalu 609 531 000,- K¢, a to upsanim
56 000 kusl novych akcii o ¢astku ve vysi 56 000 000,- K& (slovy: padesat Sest milion korun
Ceskych), s tim, ze:

a) vlastni kapital bude navySen zvySenim zakladniho kapitalu upisem novych akcii s
emisnim kursem 1 344,- K¢ (resp. 1 500,- K¢ v druhé fazi upisu) za kazdou akcii. Tim
dojde ke zvySeni zakladniho kapitalu o 56 000 000,- K&, a dale k ziskani ¢astky ve
vySi nejméné 19 264 000,- KE z emisniho azia.

b) upisovani nad Castku 56 000 000,- KE se nepfipousti, upisovani pod ¢&astku
56 000 000,- K& se pfipousti. O kone¢né ¢astce zvyseni zakladniho kapitalu rozhodne
predstavenstvo spolecnosti.

c) na zvySeni zakladniho kapitélu bude upisovano celkem 56 000 kusu novych akcii,
které budou vydany jako listinné akcie ve formé& na jméno o jmenovité hodnoté 1 000,-
K¢

d) vsouladu s § 484 odst. 1 ZOK ma kazdy akcionafr Emitenta vlastnici akcie Emitenta k
rozhodnému dni 15. 11. 2022 pro konani valné hromady pfednostni pravo na upis casti
novych akcii v poméru jmenovité hodnoty jeho akcii k zakladnimu kapitélu Emitenta
(,PFednostni pravo®) s tim, ze nové akcie upisované s vyuzitim Pfednostniho prava
budou upisovany na zakladé verejné nabidky.

e) nové akcie bude mozné s vyuzitim Pfednostniho prava upsat penézitymi vklady
v poméru 1:10, tj. na kazdych 10 ks stavajicich akcii bude pfipadat 1 ks nové akcie.
Pokud by vysledek upisovaciho poméru neved| k upsani celych novych akcii, bude
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f)

)

h)

1)
)
k)

Vyuziti Pfednostniho prava stavajicich akcionara vlastnicich 1-9 ks dosavadnich akcii
se stanovi tak, Ze bude mozné upsat 1 ks nové akcie.

vyuziti Pfednostniho prava upsat nové akcie pfislusi drzitelim akcii stavajicich emisi
akcii tak, ze mohou upsat nové akcie pouze emise, jejiz jsou drziteli, tedy jak
s omezenou, tak neomezenou pievoditelnosti.

emisni kurs kazdé jedné Nové akcie upsané na zakladé verejné nabidky bude ginit
1 344,- K a bude splacen pouze v penézich, z ¢ehoz 1 000,- K& predstavuje ¢astku
zvyseni zakladniho kapitalu Spole¢nosti a Castka 344,- KE emisni aZio

nové akcie ani zadna jejich ¢ast nebudou upsany na zakladé dohody akcionaru
Emitenta podle § 480 az § 483 ZOK a jejich upisovani se nezu&astni zadny obchodnik
S cennymi papiry.

vefejna nabidka pro prvni kolo Upisu pobézi od 16. 10. 2023 do 30. 10. 2023.

mistem upisovani akcii bude sidlo spolec¢nosti.

nové akcie budou upisovany zapisem udaju dle § 481 odst. 2 ZOK do listiny
upisovatell vedené Emitentem a akcionar splati na bankovni u¢et Emitenta ¢. 123-
6580660247/0100 cely emisni kurs vSech jim upisovanych novych akcii;

Pripousti se zapocteni pohledavek dale uvedenych zajemct o upsani akcii vic¢i Emitentovi
proti pohledavkam Emitenta na splaceni emisniho kursu akcii vi&i zajemcim o upsani akcii,
a to konkrétné:

a)

c)

zapod&teni pohledavky mésta Pec pod Snézkou, IC 00278181, za Spoleénosti ve vysi
14.913.024,-K¢ (slovy: ¢trnact milion devét set tfinact tisic dvacet Etyfi korun ¢eskych)
z titulu zapuljcky na zakladé smlouvy o zapujcce ze dne 30. 3. 2020,

zapodteni pohledavky mésta Janské Lazné, IC 00277967, za Spole¢nosti ve vysi
3.073.000,- K¢ (slovy: tfi miliony sedmdesat tfi tisic korun €eskych) z titulu zapuajcky
na zakladé smlouvy o zapuljcce ze dne 11. 5. 2020,

zapoéteni pohledavky mésta Svoboda nad Upou, IC 00278335, za Spole&nosti ve vysi
2.819.712,- K¢ (slovy: dva miliony osm set devatendct tisic sedm set dvanact korun
Ceskych) z titulu zapujcky na zakladé smlouvy o zapljcce ze dne 23. 10. 2019.
zapodteni pohledavky méstyse Mladé Buky, IC 00278149, za Spole&nosti ve vysi
2.000.000,- K¢ (slovy: dva miliony korun €eskych) z titulu zapujcky na zakladé smlouvy
0 zapUjcce ze dne 18. 7. 2022.

zapodteni pohledavky mésta Trutnov, IC 00278360, za Spole¢nosti ve vysi
20.000.000,- K& (slovy: dvacet miliont korun Ceskych) z titulu zapUj¢cky na zakladé
smlouvy o zapuijcce ze dne 18. 7. 2022.

zapo&teni pohledavky mésta Trutnov, IC 00278360, za Spole¢nosti ve vysi
2.000.000,- K¢ (slovy: dva miliony korun ¢eskych) z titulu zapUjCky na zakladé smlouvy
o zapUjéce ze dne 18. 7. 2022.

Pravidla pro postup uzavieni dohod o zapo¢teni pohledavek jsou nasledujici:

a)

b)

c)

d)

pfedstavenstvo Emitenta zajemcim o Upis akcii Emitenta uvedenych v odstavci vyse
dorudi pisemny navrh dohody o zapodteni vzajemnych pohledavek, ktery bude
soucasti smlouvy o upsani akcii;

zajemci o upis akcii Emitenta jsou povinni akceptovat a dorucit Emitentovi podepsanou
smlouvu do tficeti (30) kalendainich dni poté, kdy jim bude pfedan nebo dorucen jeji
navrh dle pism. a) vyse;

smlouvy se vSemi zajemci o upis akcii Emitenta musi byt uzavieny pfed podanim
navrhu na zapis nové vySe zakladniho kapitdlu Emitenta dle tohoto rozhodnuti
do obchodniho rejstfiku;

smlouvy budou kromé nalezitosti dle § 479 ZOK obsahovat (i) specifikaci smluvnich
stran, (ii) specifikaci pohledavek, které jsou pfedmétem zapocteni, tj. pravni davod
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vzniku a vySi ke dni uzavieni smluv, a (iii) urCeni rozsahu, v jakém dojde k zaniku
pohledavek zapodtenim;

e) k zapocteni pohledavek dojde ucinnosti smlouvy o upsani akcii, jejiz soucasti bude

dohoda o zapoéteni vzajemnych pohledavek.

Upis novych akcii neupsanych s vyuzitim Pfednostniho prava:

Nové akcie, které nebudou upsany s vyuzitim Pfednostniho prava, budou v souladu s § 475
pism. d) ZOK vsechny nabidnuty kupisovani na zakladé verfejné nabidky akcionafim
vlastnicim akcie Emitenta k Rozhodnému dni 15. 11. 2022 (,Dodate¢na vefejna nabidka®), a
to za nasledujicich podminek:

a) emisni kurs kazdé jedné Nové akcie upsané na zakladé Dodatecné vefejné nabidky

b)

c)

bude ¢init 1 500,- K& a bude splacen pouze v penézich, z Eehoz 1 000,- K& pfedstavuje
Castku zvyseni zakladniho kapitalu Emitenta a ¢astka 500,- K& emisni azio
Dodateéna vefejna nabidka upisu pobézi od 13. 11. 2023 do 27. 11. 2023.

v ramci Dodate¢né vefejné nabidky bude kazdy akcionaf Emitenta opravnén podat
zavaznou objednavku na upis az vSech Novych akcii, které nebyly upsany s vyuzitim
Pfednostniho prava, za splnéni nasledujicich podminek:

objednavka bude podana ve formatu, zplsobem a s nalezitostmi uvefejnénymi
spole¢né s Dodateénou vefejnou nabidkou

objednavka bude obsahovat neodvolatelné povéfeni k upisu objednanych
novych akcii zapisem udaju dle § 481 odst. 2 ZOK do listiny upisovatelt a
vyporadani vydani upsaného poctu novych akcii

akcionar predlozi neodvolatelny souhlas s pfipadnym kracenim objednavky
postupem niZe a povéfeni k Upisu mensiho nez objednaného poétu novych akcii, a
to v zavislosti na vysledku takového kraceni

akcionar predlozi pozadované informace a dokumenty umoziujici Upis
objednanych novych akcii v souladu s bodem c) vySe a uzavie s nim za timto
ucelem smlouvu, jinak se k takové objednavce nepfihlizi;

nejpozdéji s doru€enim objednavky na upis novych akcii v ramci Dodatecné
vefejné nabidky slozi akcionaf na bankovni u¢et Emitenta €. 123-6580660247/0100
penézni prostfedky rovné 100 % emisniho kursu vSech jim objednanych novych
akcii, které budou na daném uctu bezuro€né vedeny za ucelem Upisu a vyporadani
vydani upsaného poctu novych akcii

v pfipadé kraceni objednavky akcionaie postupem viz nize bude odpovidajici ¢ast
emisniho kursu akcionafi poukazana na ucet, z néhoz byla zaplacena, a to do tfech
pracovnich dnG od oznameni vysledk( Upisu na zakladé Dodatecné vefejné
nabidky

v pfipadé, Ze souhrnny pocCet novych akcii objednanych akcionafi v ramci
Dodate¢né verejné nabidky pfesahne pocet novych akci, které budou v ramci
Dodate¢né verejné nabidky akcionarim nabidnuty, budou jednotlivé objednavky
upisu kraceny dle nize uvedeného postupu

Koeficient K

Pocet novych akcii = ---- * Pocet novych akcii v ramci nabidky

(Nejnizsi celé ¢islo)

Kdy:

Soucet vSech koeficienta K

K - znamena koeficient akcionare vypocteny dle vzorce nize
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Pocet akcii objednanych akcionafem

K = Podil akcionafe na ZK * ---

Celkovy pocet nabizenych akcii

d) Dodate¢né vefejné nabidky se budou moci uc€astnit akcionafi Emitenta vlastnici
akcie Emitenta k Rozhodnému dni 15. 11. 2022.

Clenové spravnich, fidicich a dozor&ich organt nebo vrcholového vedeni neziskali v minulosti
Zadné Akcie Emitenta ani nemaji nabyvaci prava na ziskani budoucich Akcii Emitenta.

3.2. Celkovy objem nabidky
Emitent nabizi k upisu nové Akcie v maximalnim poc&tu 56 000 ks akcii (dale jen ,Nabizené
Akcie“). Nabizené Akcie pFedstavuji 10,12 % vSech Akcii vydanych Spolecnosti. Celkovy
konec¢ny objem Nabizenych Akcii umisténych a prodanych v ramci vefejné nabidky bude
Emitentem uvefejnén bez zbyte¢ného prodleni po ukonceni verejné nabidky na weboveé
strance www.vaktu.cz, sekce ,,O SpoleCnosti“.

3.3. Lhata, vc€etné pfipadnych zmén, v niz bude nabidka
oteviena, a popis postupu pro Zadost
Vefejna nabidka pro uplatnéni Pfednostniho prava pobézi od 16. 10. 2023 do 30. 10. 2023.
Dodatecna verejna nabidka pobézi od 13. 11. 2023 do 27. 11. 2023.

Mistem pro vykonani upisovani akcii v prvnim kole i druhém kole bude sidlo Emitenta na
adrese Trutnov, nabfezi Vaclava Havla 19, PSC 54101 a to kazdy pracovni den Ihdty pro
upisovani akcii od 9:00 do 11:00 a od 13:00 do 15:00. K upsani dojde zapisem do listiny
upisovatelu.

Smluvni dokumentace mezi investorem a Emitentem bude v pisemné formé, kterou tvofri
smlouva o upisu novych Akcii (dale jen "Kupni smlouva"). V souvislosti s pfipravou smluvni
dokumentace mohou byt investofi vyzvani k dolozeni potfebnych identifikacnich udaji a
informaci, jedna se zejména o jméno, pfijmeni, datum narozeni, trvalé bydlisté, popfipadé k
podpisu dokument( potvrzuijici tyto informace a identifikaéni udaje. Upis novych akcii bude s
emisnim kursem 1 344,- KC (resp. 1 500,- K& v druhé fazi upisu) za kazdou akcii

Potencialni investor musi pfi uzavieni Kupni smlouvy oznamit Emitentovi adresu, na ktery mu
po zaplaceni kupni ceny budou Nabizené Akcie dodany. Emitent zajisti, Ze koupené Nabizené
Akcie budou predany investorovi do 15 pracovnich dnu ode dne pfijeti penéznich prostfedk
odpovidajicich kupni cené v pIné vysi na bankovni ucet €. 123-6580660247/0100 Emitenta, a
to pfi spInéni nasledujicich podminek:

¢ bude fadné podepsana, platna a uc€inna smluvni dokumentace viz vyse,

¢ bude uhrazena kupni cena Nabizenych Akcii; splatnost kupni ceny se stanovuje v délce péti
pracovnich dnu od zapisu do listiny upisovateld.
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3.4. Podminky odvolani nebo pozastaveni nabidky
Emitent neni opravnén nabidku odvolat. Emitent nema stanovenou minimalni vysi nové
upsanych akcii k nabyti u¢innosti navySeni zakladniho kapitalu.

3.5. Popis jakékoli moznosti snizeni poptavanych CcCastek a
zpusobu nahrady preplatku, ktery investofi zaplatili
V prvnim kole prednostniho Upisu nemuze dojit k pfevyseni poptavky po nabizenych akciich
viz bod 3.6.

V pfipadé objednavky k upisu prevySujici objem Nabizenych Akcii v druhém kole budou
objednavky k nakupu jednotlivych investort kraceny, a to formou ¢asové priority, popf., sejde-
li se vicero objednavek ve stejny okamzik, pomérné.

Pfipadny pfeplatek ceny za Nabizené Akcie, ktery Emitent od investora jiz pfijal, bude bez
zbyte€ného odkladu vracen bezhotovostnim pfevodem na platebni ucet, ze kterého byly
pfislusné penézni prostifedky poukazany na prislusny bankovni u¢et Emitenta.

3.6. Udaje o minimalni a/nebo maximalni ¢astce objednavky
Minimalné mlze akcionaf upsat 1 kus akcie za emisni kurs, tj. 1.344,- K¢ v 1. kole Upisu a
1.500, - K& v 2. kole upisu. Maximalni po&et Nabizenych Akcii k upisu v 1. kole je omezen s
vyuzitim PFednostniho prava upsat penézitymi vklady v poméru 1:10 (slovy jedna ku deseti),
tji. na kazdych 10 (slovy deset) kusu stavajicich akcii bude pfipadat 1 (slovy jeden) kus nové
akcie. Pokud by vysledek upisovaciho poméru nevedl k upsani celych novych akcii, bude tento
vysledek zaokrouhlen smérem dolu na nejbliz§i niz§i pocCet celych novych akcii. Vyuziti
Pfednostniho prava stavajicich akcionafi vlastnicich 1 - 9 (slovy jeden az devét) kusu
dosavadnich akcii se stanovi tak, ze bude mozné upsat 1 (slovy jeden) kus nové akcie.V 2.
kole upisu nebude omezen pocet Nabizenych Akcii pro jednotlivé akcionare v poméru 1:10.
Omezeni upisu Nabizenych Akcii je dano dosazenim celkového mnozstvi 56.000 ks Akcii.

3.7. Lhata, v niz Ize objednavku stahnout
Objednavku Nabizenych Akcii lze stahnout nebo odvolat jenom do okamziku ucinného
podpisu Kupni smlouvy.

3.8. Metoda a lhaty pro splaceni Nabizenych Akcii a pro jejich
fyzické predani
Popis postupu je stanoveny v bodé 3.3. Lhata, v€etné pfipadnych zmén, v niz bude nabidka

oteviena a popis postupu pro zadost. Lhata pro splaceni ceny Nabizenych Akcii v Kupni
smlouvé bude 5 pracovnich dnu od zapsani do listiny upisovatelu.

Vyporadani bude probihat fyzickym pfedanim Nabizenych Akcii. Emitent se zavazuje prevést
Akcie po splnéni podminek a za potfebné soucinnosti investora do 15 pracovnich dnu od
uhrazeni kupni ceny Nabizenych Akcii.

3.9. Postup pro vykon predkupniho prava, obchodovatelnost

upisovacich prav a zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi pravy

Vyuziti Pfednostniho prava upsat nové akcie pfislusi drzitelm akcii stavajicich emisi akcii tak,

Ze mohou upsat nové akcie pouze emise, jejiz jsou drziteli, tedy jak s omezenou, tak
neomezenou prevoditelnosti.

V souladu s § 484 odstavce 1 ZOK ma kazdy akcionai Emitenta vlastnici akcie Emitenta k
rozhodnému dni pro konani valné hromady pfednostni pravo na upis €asti novych akcii v
poméru jmenovité hodnoty jeho akcii k zakladnimu kapitalu Emitenta (Pfednostni pravo) s tim,
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Ze nové akcie upisované s vyuzitim Pfednostniho prava budou upisovany na zakladé vefejné
nabidky.

Upsat vSechny nabizené akcie mohou pouze stavajici akcionafi s vyuzitim pfednostniho
prava. Upis novych akcii bude probihat ve dvou kolech.

Pfednostni pravo na Upis akcii je jako samostatné pfevoditelné pravo neomezené pfevoditelné
a obchodovatelné pouze pro akcionare drzici akcie bez omezeni prevoditelnosti. Pfednostni
pravo na upis akcii je samostatné prevoditelné ode dne, kdy valna hromada rozhodla o zvySeni
zakladniho kapitalu, tj. ode dne 22. 11. 2022.

Akcionafi nejsou povinni vyuzit svého pfednostniho prava k Upisu akcii. V takovém pfipadé
bude zakladni kapital navySen pouze o vklady téch akcionarl, ktefi svého predkupniho prava
vyuzili.

3.10. Plan rozdéleni a pfidélovani Akcii
Akcie mohou byt nabizeny vSem stavajicim akcionarfum, ktefi mohou upsat nové akcie pouze
emise, jejiz jsou drziteli, tedy jak s omezenou, tak neomezenou prevoditelnosti.

3.11. Koupé€ akcionafi, Cleny predstavenstva €i dozorc€i rady nebo

jakymikoli osobami v objemu nad 5 % nabidky
Dle udaju dostupnych Emitentovi se na verejné nabidce Nabizenych Akcii nebudou podilet
Clenové predstavenstva &i dozoréi rady Emitenta. Na vefejné nabidce Nabizenych Akcii se
budou podilet v objemu nad 5% stavajici vyznamni akcionafi z fad mést a obci — Mésto
Trutnov, Mésto Pec pod Snézkou, Mésto Janské Lazné.

3.12. Zvefejnéni pred pfidélovanim

Nabidka nebude rozdélena na tran$e podle skupin investor(l. Preferen¢ni zachazeni s Zadnou
skupinou investort neni stanoveno. Vicecetné objednavky ke koupi Nabizenych Akcii jsou
mozné. Vefejna nabidka bude uzaviena dne 30. 10. 2023, nedojde-li pfed timto datem k
vyCerpani objemu Nabizenych Akcii. Pfipousti se zapocteni pohledavek dale uvedenych
zajemcu o upsani akcii va&i Spole€nosti proti pohledavkam Spole¢nosti na splaceni emisniho
kursu akcii vuci zajemclim o upsani akcii, a to konkrétné tak, jak je uvedeno v bodé 3.1
Podminky platné pro nabidku.

3.13. Postup pro oznamovani pfidélené ¢astky investorim
Pridélena castka bude jednotlivym investordm oznamena (zejména prostfednictvim
komunikace na dalku) pfed uzavienim Kupni smlouvy.

3.14. Stanoveni kupni ceny
Nabizené Akcie budou nabizeny s emisnim kursem 1.344,- K¢ (slovy jeden tisic tfi sta Ctyficet
Ctyfi koruny Ceskeé), respektive 1.500,- K& (slovy jeden tisic pét set korun €eskych) v druhé fazi
Upisu za kazdou akcii. Dodate¢né naklady ani dané nebudou uctovany na vrub upisovatelu.

3.15. Umisténi a upisovani
Emitent nema koordinatora nabidky.

Emitent nema platebniho nebo depozitniho zastupce.

Neexistuji Zzadné dohody mezi Emitentem a tfeti osobou o prodeji nebo umisténi Akcii na
zakladé pevného zavazku upsani nebo bez pevného zavazku upsani.
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VII.

Akcie Emitenta nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému.

3.16. Nadlimitni upis (green shoe)

Neni relevantni.

Ve vztahu k vefejné nabidce Nabizenych Akcii neexistuji zadné dohody znemoznujici prodej
akcii tzv. "lock-up agreements".

3.17. Zfedeéni
Pokud budou upsany v8echny nabizené akcie, tj. vSichni akcionafi vyuziji svého pfednostniho
prava, neklesne podil Zzadného ze stavajicich akcionaru.

V pfipadé Zze budou upsany a vydany nabizené akcie v rozsahu 56.000 ks nabizenych akcii,
klesne kazdému akcionafi, ktery nevyuzZije své pfednostni pravo a neupiSe Zadné akcie
Emitenta jeho jednotkovy podil na zakladnim kapitalu Emitenta v disledku zfedéni na hodnotu
0,9081.

Hodnota &istého obchodniho jméni pfipadajici na jednu akcii podle auditované rozvahy
sestavené k datu 31. 12. 2022 Cinila 1 343,- KE. Nové Akcie jsou upisovany za emisni kurz ve
vySi 1 344,- KE s vyuzitim pfednostniho prava upisu v 1. kole Upisu a emisni kurz ve vysi
1 500,- K¢ ve 2. kole upisu.

Definice

Pro ucely tohoto Prospektu maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

Akcie nebo Nabizené Akcie: kmenové akcie Emitenta v poétu 553 531 ks, které budou po
upsani vydany jako listinné cenné papiry na jméno. Akcie jsou blize popsany v kapitole VI.
Informace o Akciich, v bodé 2.1 Popis Akcii.

CNB: Ceska narodni banka.

Emitent nebo Spoleénost: Vodovody a kanalizace Trutnov, a.s. se sidlem nabfezi Vaclava
Havla 19, 541 01 Trutnov, ICO 601 08 711, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym
soudem v Hradci Kralové pod spisovou znackou B 1006.

Obcansky zakonik: zakon ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zakon o obchodnich korporacich: zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpisd,

Prospekt: tento dokument.

Stanovy: zakladni ustavujici dokument Emitenta.
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VIIl. Osoby podilejici se na vyhotoveni Prospektu

Emitent
Vodovody a kanalizace Trutnov, a.s.
Se sidlem nabiezi Vaclava Havla 19, 541 01 Trutnov, Ceska republika

ICO 60108 711

Auditor

Finco s.r.o. - Ing. Jaromir Hampel

Komenského 63, 541 01 Trutnov, Ceska republika
ICO: 455 35 841

Zapsany v seznamu vedeném komorou auditord Ceské republiky s &islem osvédéeni 1173
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